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O Fundo é regido pelas disposicfes de seu Regulampela Resolucdo do Banco Central n° 2.907, dal9
novembro de 2003, pela Instrucdo CVM n° 356, deld dezembro de 2001 e posteriores alteragBesas gemais
disposicdes legais e regulamentos aplicaveis.

A deliberacdo de constituicdo do Fundo, o Regulamemespectivos aditamentos foram registrados’r@aBtorio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de &&toPO Regulamento vigente, de 16 de fevereir@QIEL foi
registrado na 2° Cartdrio de Registro de Titul@®eumentos de Brasilia, Distrito Federal, sob @019564, em 22 de
fevereiro de 2011. O Fundo é administrado pela &&gon6mica Federal, instituicdo financeira solorné de
empresa publica, regendo-se pelo Estatuto apropalioDecreto n° 6.473, de 05 de junho de 2008 riaatia pela
CVM a administrar fundos de investimento e a adsiiiar carteiras de valores mobilidrios, com sedeBeasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancério Sul, Quadrhotes 3 e 4, 21° andar, asa Sul, por meio de stexRfiesidéncia de
Gestédo de Ativos de Terceiros, domiciliada na Giddd S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na AvenidstBan®
2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°@035/0001-04 (“Instituicio Administradora”).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO NAS PAGINAS 15 A 22 DESTE
PROSPECTO.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E DA DIST RIBUICAO DE SUAS COTAS NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE D AS INFORMAGCOES PRESTADAS OU
EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEUS A DMINISTRADOR E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS, BEM COMO SOBRE AS COTAS ASEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL PARA OSVESTIDORES NA SEDE DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA E NAS PAGINAS ELETRONICAS DA INSTITUCAO ADMINISTRADORA



(www.caixa.gov.br> DOWNLOADS > APLICACAO FINANCEIRA), DO PANAMERICAIO DTVM S.A.
(www.panamericano.com.br Investimentos > FIDC) E DA CVMaww.cvm.gov.br > FUNDOS DE
INVESTIMENTO).

VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 1 DESTE PRPECTO.

Somente os Investidores Qualificados podem addtioias Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo.

Instituicdo Administradora

Agéncia Classificadora de Risco Custodiante e Controlador

3 AUSTIN

“Este prospecto foi preparado com as informacdes ressarias ao atendimento das

disposi¢6es do Codigo ANBIMA de Regulagdo e MelhasePréaticas para os Fundos
Prospecta  de acordo  com de Investimento, bem como das normas emanadas a Cesdio de Valores
Codlgo ANBIMA-de-Reguiagdo Mobiliarios. A autorizacso para funcionamento e/owenda das cotas deste Fundo de
2 Melhores Praticas para os ) 0P

ANBIMA rundos de nvestimerito. Investimento n&o implica, por parte da Comissdo d&/alores Mobiliarios ou da
ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes presdas, ou julgamento sobre a

qualidade do Fundo, de seu administrador ou das dears instituicdes prestadoras de

F N

servigos”

A data deste Prospecto € 01 de marco de 2011



Avisos DA ANBIMA E OUTROS AVISOS IMPORTANTES

O investimento no Fundo de que trata este Prospgatesenta riscos para o investidor. Ainda
gue a Instituicdo Administradora mantenha sisteraagdrenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas par&undo e para o investidor. Além disso,
gualquer rentabilidade que venha a ser obtida galodo ndo representard garantia de rentabilidade
futura.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo contagamantia da Instituicdo Administradora, do
Cedente, de qualquer mecanismo de seguro ou, aledando Garantidor de Créditos — FGC. Ainda,
ndo hd compromisso ou garantia por parte da Ingt#a Administradora de que o objetivo de
investimento do Fundo sera atingido.

A rentabilidade obtida no passado néo represeatautia de rentabilidade futura.

Todo Caotista, ao ingressar no Fundo, devera ategtar meio de termo de ciéncia de risco e
de adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplae Besspecto e do Regulamento, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politicandestimento, da composicao da carteira, da taxa de
administracdo devida pelo Fundo, dos riscos assimgaao seu investimento no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variacdo e perda pairimonio liquido do Fundo, bem como,
consequentemente, de perda, parcial ou total, gitaanvestido no Fundo.

As informacg@es contidas neste Prospecto estdmasonancia com 0 Regulamento, porém nao
o substituem. E recomendada a leitura cuidadoséotdaste Prospecto quanto do Regulamento, com
especial atencdo para as clausulas e disposicdasivas ao objetivo e a politica de investimento do
Fundo, bem como as disposi¢Bes do prospecto qtertrdos fatores de risco a que o Fundo esta
exposto.

O tratamento tributério aplicavel ao investidorsie Fundo depende do periodo de aplicacdo
do investidor bem como da manutencdo de uma cartiEr ativos com prazo médio superior a 365
dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem lavam aumento do imposto de renda incidente sobre
a rentabilidade auferida pelo investiddtao h& garantias de que o tratamento tributériociedolel aos
investidores quando da amortizacdo e/ou resgatsuds Cotas Seniores sera 0 mais benéfico entre os
previstos na legislacéo tributéria vigente.

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 1



NDICE

AVISOS DAANBIMA E OUTROS AVISOS IMPORTANTES ....cctcuttuiaaaieeiiinaaeeeeninnaeeeeessnnmnnnns 1
Y o] =S R 2
L. GLOSSARIO ..ttt e ettt e e ettt e e e e e e e e e et e ta e e e et e e ha e e e e eetaa e e et eetnnmaa e e e e enraa e aaas 4
2.1 DENTIFICAGAO DA INSTITUIGAO ADMINISTRADORA , DO DISTRIBUIDOR E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS AOFUNDO . ..uiiiiiiiiii e emee e e e e e 12
3. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO .....uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeeeeeeesesessssmmmnee e e e e e e e e e e e s s 13
G 200 ] o] = o TSRS 13
3.2 FOrmMa de CONSHIIUIGAD. .. ..evtiiiiieieeeeeee et e e e e e e e e e e e e eeeas 3.1
R o - Vo o [T 10 = Vo> Vo 13
4. PUBLICO ALVO ..ttt ettt e et e et et e et et e et e e e e e e e e e e e e ee e e eenas 14
5. FATORES DE RISCO ...uutttitiiiiiiiiiiitte ettt e e e e et bbb e e e e e eeeennne 15
5.1 RISCOS I8 MEICAUD. ....uuuuuiiii ettt e e e e e e e e e e e e eeeeeaeebbnennannnn 15
5.2RISCO U8 CrEUIMQ.....uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiie e e ettt e e e e e e e e e s eeeeee s 15
5.3 RISCO A€ LIQUIAEZ......vvveiiiiiii ettt e e e e e e e e e e e e et anae e 16
5.4 RISCOS ESPECITICOS....cciiiieiiiiieeeeee st erre e e e e e e e e e e e e eeeees 16
5.4.1RISCOS OPEIACIONAIS ....uuuuieeeeeeeeieiiiitaaaaaeeeeeeessennnaaaaaaaaaaaaaeeeeeeeessssssnnnnneesssssnes 16
T 3228 = 4 1<Todo o [0 @ 4o [ =T [0 USSP 17
S e | @ 1|1 (01 PP TSP UPPPPPTT 18
6. POLITICA DE INVESTIMENTO ..uuuuutttuuttnneeeeeeeeeteeeeaeeaaessssssssssammneeesasaaaassssssssssssnnnnssnsnssssnnsnes 22
6.1 Carteira dO FUNO.........ooiiiii e e e e e 22
6.2 Critérios de Elegibilidade dos Direitos CreditiB...........cccceeeiiieeeeeeeieeeeeiiiiiiienaes 22
6.3 Condicdes de Cessao dos Direitos CreditOrios..........oovveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeen s 23
6.4 Recompra FaCUItAtVA..............oevviiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e 23.
6.5 Aplicacdo do Remanescente do PatrimOnio do &und...........ccooeeeeeeeiiiiiiiiiiiiinnnns 23
6.6 Demais Informacfes Relevantes sobre a Poligchivestimento............ccceeeeeeeeeeeenn.. 24
7.1 CaracteriStiCAS GEIAIS........eeeeeeeeeeee i i et i eieeeitie et e e e ees s s s s s st eeeeeeeaaeaeaeens 5.2
7.2 ClASSES. ..ciiiiieee ettt e e ettt ettt e e e an et bbb bbb e e e e eeees 26
7.3 DistribuiGao € Resgate das COLAS. ........uuuuiiiiiiiiiiiiiieeee e 27
7.4 Valorizacao das Cotas dO FUNAQO..........uuueiiiiiiie et eeeeee e e e e e e e 29
8.1 Avaliagcio dos AtiVOS dO FUNAO.........ccoeiiiiiiiiiii e 32
8.2 Avaliacdo das Cotas do FUNAOD............uuuiiiiiiiii e e e e e 32
9.1 Principais Dados da INSIUIGEOD............uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiie e 33
9.2 Obrigactes e Responsabilidades............ccoovviiiiiiiiiiiii e 33
9.3 VBUAGOES ...ttt ettt e e e e 36
8 IR T 0 U] =T = (o= Lo [P 38
9.5 CoNtrataGao de TEICEINDS. ......ccii ittt ee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aa e 39
9.6 Substituicdo da InstituicAo AdmInistradQra...............ceeeiiieeieeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeens 41
O R @0 g o 1= =1 o [od = U PPPTRRRPRRR 42
10.2 Nomeacédo de Representante dos CondOmINQS...........ccevvvvrvviiiiiiiieieeeeeeeeneeneenns 42
10.3 Convocagao da Assembléia Geral.............oooiiiiiiiiiiiiiiiii e 43
10.4 Criterios Para VOLAGAQ...........cevvieereiiiiiiiiiaa s e e e e ee e et eeesaeaeaeeaeeeeeeeeaeaarnn e e aaaaaeeeaeees 43
10.5 Decisdes da Assembléia Geral: divulgacao @na............eeevvveviiieeeieeeeeeeeeiiiiinnnns 4.4
11.INFORMAGCOES COMPLEMENTARES SOBRE O FUNDO ....cuviiiiiiiiiiiiiiieeaeeeeee e 45
11.1 Despesas € Encargos do FUNQ............uuuuiiiiiiiiieiiiiciieeeeiieeeeee e 45
11.2 DemMONStracOes FINANCEILAS .........cceviieiieeeeiiiiiiiisee e e e e e eeeeesa s e e e e e e e e e e e e eeeaeneesnnn s 46
11.3 PUDIICAGOES ...ttt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 46
150 I o [T F=Tox= To T [0 TN 1 T [ NSO 6.4

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 2



11.5 Eventos de Avaliagdo e de Liquidacdo Ante@pad..............cccovvviiiiiiiiiiiiiinniens a7

12.DIREITOS CREDITORIOS ....civttiiiieeeiittieeeeeeesttaeeessssssnnaaaaeeeessssssnsaeesssssssaessssssneaeesenns 54.
12.1 Natureza dos Direit0S CreditOriDS.....coeuiierriee e eee e e e e 54
12.2 Politica de Concesséo de Créditos e Procedimsate Cobranca.............ccccceeeeennn... 54

13.INADIMPLEMENTOS , PERDAS E PREPAGAMENTOS ....civtiiiiieiiieeiteeieeeaieeeeiee et esrmeeneanns 57

14.INFORMAGCOES SOBRE O ORIGINADOR ....ccvvuuiieeiiitiiieeeeerertieeeesssstnnesaaeseesssssnnaeeesesssnnnens 58

15.INFORMACAO SOBRE DEVEDORES .....ccuuiiiiiiiiieiiieee e ete e et e e et e e eemaeeea e s e e et e st e eaneeennns 59

16.SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES ....cciiitiiiiieeieetiiseeeeeetsineeeesssssnneesseesssssnnnaaeseens 60
16.1 CoNtrato dE CESSAQ......uuiiiiiii it e et eee e e et e et e e st e e e st e e eeaaeeeeranaaees 60

16.1.1Procedimentos de ceSSA0 € Taxa d€ CESSA0 wauueeeeemriieiiiriiiiieeeeeiiiieeeeeeeriine 60
16.1.2 Responsabilidades do Cedente .......cccceeaeiuiiiiiiiiiiee e 62
16.1.3 Recompra de DireitoS CreditOrios......ccuueeiererrrrreiiiiiaieeeeeeeeeeeeeeeeseevvennnneeeenes 63
16.1.4 Resolucao da cessao dos Direitos CreditQrias............cccoeevvvviviiiiieieeeeienenns 64
16.2 Contrato de Custddia e Controladoria...........coooeeevvviiiiieiiiiiiiee e, 64

17.0OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSES.......cvuevvvneennnns 65

18.REGULAMENTO APLICADO A TRIBUTAGAO ..covuuiieeiiiiiiieeeeeeeiriieeeessessuiseeessesennesssnaaessennes 66
18.1 TributaG8o dO FUNAQ........oooiiiiiiiiee e e 66.
RS2 I g o101 7= Tor=To I [0 1T @0 1153 7 V- U 66

ANEXO | ottt e ettt e e e e et e e e e et et e e e e e e e st b ——— e eeeerra e aeearaaas 68

NN L= I | PSPPSR 119

N N 1 =@ | TP 127

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 3



1. GLOSSARIO

Agéncia Classificadora de Risco Austin Rating

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Assembleia geral de cotistas dolé-u
Auditor [*]

BACEN Banco Central do Brasil.

Cedente ou Banco PanAmericano Banco PanAmeric&A., instituicdo

financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, 2.240, inscrito no CNPJ/MF sob
n°® 59.285.411/0001-13.

CETIP CETIP S.A. — Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Cadigo Civil Lei n° 10.406, de 10 de janeiro deD20
conforme alterada.

Condicdes de Cesséo Condicdes, estabelecidas ndaRemto,
gue devem ser observadas pela Cedente
quando da cessédo de Direitos Creditorios
ao Fundo.

Contrato de Cobranca “Contrato de Cobranca, DepésiDutras
Avencas” a ser celebrado entre o Cedente e
o Custodiante.
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Contrato de Cesséao “Instrumento Particular de Psemede
Cessdao e Aquisicao de Direitos Creditorios
e Outras Avencgas”, celebrado entre a
Cedente e o Fundo, com a interveniéncia
do Custodiante e da Instituicdo
Administradora.

Contrato de Custodia e Controladoria Contrato destB¢cédo de Servicos de
Custdédia e Controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios,
firmado entre o Custodiante e o Fundo.

Contratos de Empréstimos Contratos de abertura de crédito na
modalidade “Credito Direto ao
Consumidor — CDC” cuja garantia consiste
na alienacdo fiduciaria de motocicletas,
veiculos leves ou veiculos pesados,
celebrados entre a Cedente e os Devedores.

Cotas Significa, em conjunto, as Cotas Seniores,
as Cotas Subordinadas Classe Especial e as
Cotas Subordinadas.

Cotas Seniores Sdo aquelas que nao se subordinam as
demais para efeito de amortizacéo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo.

Cotas Subordinadas Sdo aquelas que se subordindotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Classe
Especial para efeito de amortizacgéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

Cotas Subordinadas Classe Especial Sdo aquelaseqsabordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.
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Cotistas

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisicao

Devedores

Dia Util

Direitos Creditérios

Significa, sem distincdo, os titulares de
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Classe Especial e das Cotas Subordinadas.

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda.

S80 as caracteristicaressarias dos
Direitos Creditorios para sua aquisicdo
pelo Fundo, estabelecidos no Regulamento,
cuja observancia devera ser verificada pelo
Custodiante previamente a cada cessao de
Direitos Creditérios ao Fundo, conforme
determinacdo do artigo 38, inciso Il, da
Instrugdo CVM n° 356/01.

Itad Unibanco S.A., instituicdo finarece
com sede na capital do Estado de Séao
Paulo, a Pragca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, Torre Itadsa, inscrito no
CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0001-04

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de aquisicdo e pagamento dos
Direitos Creditérios pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cesséo.

Pessoas fisicas ou juridicas, clientes da
Cedente e devedoras dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

Qualquer dia que nédo seja sabado,
domingo, dia declarado como feriado
nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancério
nacionalmente.

Créditos do segmento finarmeir
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Direitos Creditérios Adquiridos

Direitos Creditérios Elegiveis

Documentos do Fundo

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

originados pela Cedente, oriundos de
Contratos de Financiamento e Contratos de
Crédito Pessoal com Garantia, garantidos
por alienacdo fiduciaria de veiculos,

celebrados entre a Cedente e os Devedores.

Direitos  Creditésio que  atendam,
cumulativamente, na respectiva data de
aquisicdo e pagamento, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicbes de Cessao
previstos no Regulamento, cedidos pela
Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato
de Cessao.

Direitos  Creditérios que satisfacam,
cumulativamente, a todos os Critérios de
Elegibilidade e Condi¢cbes de Cessao.

Significa, em conjunto ou d&aente, o
Regulamento, o Contrato de Cesséo e o
Contrato de Custddia e Controladoria.

Eventos definidos no Reguléamejue,
caso ocorram, ensejarao (i) convocacao de
Assembleia Geral para deliberar sobre se
deverdo ser iniciados os procedimentos de
liquidagcdo do Fundo; (ii) suspenséo, de
imediato, do pagamento das amortizagoes
das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas em circulacdo; e (iii)
suspensao, de imediato, da aquisicdo de
Direitos Creditoérios.

Eventos definidos Regulamento, que
ensejam o0 processo de liquidacao
antecipada do Fundo, e reproduzidos no
item “11.5 Eventos de Avaliacdo e de
Liguidacdo Antecipada” deste Prospecto,
que ensejam a liquidacdo antecipada do

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio

Péagina 7



Fundo

Instituicdo Administradora

Instrucdo CVM n° 356/01

Instrucdo CVM n° 400/03

Instrucdo CVM n° 409/04

Investidor Qualificado

Layout

Fundo.

Caixa Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Master CDC Veiculos do
Banco PanAmericano, inscrito no CNPJ
sob 0 n° 05.874.877/0001-25.

Caixa Econdmica Federal.

Significa a Instrucdo CVM 366, de 17
de dezembro de 2001, e suas alteragbes
posteriores.

Significa a Instrucdo CVM 400, de 29
de dezembro de 2003, e suas alteragbes
posteriores.

Significa a Instrucdo CVM¥ 409, de 18
de agosto de 2004, e suas alteracbes
posteriores.

Sao os investidores qualificados, conforme
definido na Instrucdo CVM n° 409/04,
inclusive fundos de investimento e fundo
de investimento em cotas de fundos de
investimento que sejam autorizados a
adquirir cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios, que busquem obter
rentabilidade por meio da aplicacao de seus
recursos na aquisicdo das Cotas e aceitem
0S riscos e prazos relacionados ao seu
investimento no Fundo.

Documento enviado eletronicamente ao
Custodiante pela Cedente com as
caracteristicas dos Direitos Creditorios que
este esta disposto a ceder ao Fundo, com 2
(dois) dias uteis de antecedéncia em
relacdo a data em que pretender realizar a
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Outros Ativos

Partes Relacionadas

Patriménio Liquido

Periodo de Capitalizacéo

aquisicao de Direitos Creditérios com o
respectivo pagamento do preco da cesséo
pelo Fundo.

Ativos  financeiros e  modalidades
operacionais em que o Fundo pode aplicar
Seus recursos que nao se encontrem
investidos em Direitos Creditorios: (i)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(i) créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional; e (i) operacoes
compromissadas lastreadas nos ativos
identificados nos itens (i) e (ii) acima.

Em relacdo a qualquer pessdecgy (i)
as pessoas juridicas controladoras de tal
pessoa juridica; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa
juridica; (iii) as sociedades coligadas com
tal pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades sob
0 mesmo controle que tal pessoa juridica.

Valor do patrimonio liquido darielo.

Intervalo de tempo quaisa na data de
subscricdo e integralizacdo das cotas do
Fundo ou na data prevista para distribuicao
de resultados imediatamente anterior e
termina na data prevista da incorporacao,
ao valor da cota, de resultados
correspondentes ao periodo. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade. Os rendimentos
correspondentes aos  Periodos de
Capitalizagcédo seréo incorporados ao valor
da cota no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data. Os Periodos de
Capitalizacéo tém seus prazos definidos de
acordo com as Taxas DI apuradas, sendo
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Prospecto

Regulamento

Relag&o Minima

Suplemento

Taxa de Administracao

Taxa DI

que: (@) o primeiro Periodo de
Capitalizacdo inicia-se na data de
subscricdo e integralizacdo das cotas do
Fundo, e termina no prazo definido pela
Taxa DI apurada naquela data; e (b) os
periodos de Capitalizacdo seguintes séao
definidos apurando-se a Taxa DI no
vencimento do  periodo  anterior,
entendendo-se como 0 novo periodo em
vigor o prazo desta taxa.

O presente prospecto definitivo do Fundo.

O regulamento do Fundo.

Relagdo minima admitida entre o
Patrimonio Liquido e o valor da somatoria
das Cotas Seniores em circulacao,
equivalente a 130% (cento e trinta por
cento).

Documento que contém as caracteristicas
de cada Cotas Subordinadas Classe
Especial que eventualmente venham a ser
emitidas pelo Fundo, nos termos do

Regulamento e que, uma vez assinado e
averbado pela Instituicdo Administradora

em Cartorio de Registro de Titulos e

Documentos, constituird parte integrante
do Regulamento.

Valor a ser pago pelo Fundisttuicao
Administradora como contrapartida pelos
servicos de administracdo por ela
prestados, calculado conforme 0
Regulamento.

Taxa média dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo
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calculada e divulgada pela CETIP S.A.-
Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos, ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias lteis.

TED Transferéncia Eletrénica Disponivel.
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2.|DENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA , DO DISTRIBUIDOR E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS AOFUNDO

Instituicdo Administradora

Caixa Econdmica Federal
Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos
Terceiros
Avenida Paulista, n° 2.300, 11° andar
01310-300 — S&o Paulo — SP
Telefone: (11) 3555-6387

Distribuidor das Cotas

Caixa Econbmica Federal; e
Panamericano DTVM S.A.

Custodiante e Controlador

[tad Unibanco S.A.

Agéncia Classificadora de Risco

Austin Rating

Auditor

[]

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio

Péagina 12

de



3.CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

3.1 Objeto

O Fundo é uma comunhéo de recursos destinadosnale@ntemente a aquisicdo de
direitos creditorios originarios de operacoes raaas no ambito financeiro, consistentes em
empréstimos para aquisicdo de veiculos automotonosstermos da politica de investimento
descrita no item “6. Politica de Investimento” xioai
3.2 Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominé@tabPortanto, suas cotas podem
ser resgatadas a qualquer tempo, respeitada a alel@neferéncia entre cotistas de diferentes
classes, conforme previsto no item “7.3 DistribaigZResgate das Cotas” abaixo.

3.3 Prazo de Duracao

O Fundo tem prazo de duracéo indeterminado.
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4.PuBLICO ALVO

Somente poderdo subscrever e/ou adquirir cot&uddo investidores autorizados pela
legislagcéo e Investidores Qualificados, conform@nas no art. 109 da Instrucdo CVM n°
409/04, que considera como investidores qualifisado

i) instituicoes financeiras;

i) companhias seguradoras e sociedades de cap{ab;

i) entidades abertas e fechadas de previdéncipleonentar;

iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam imvestos financeiros em valore superior a
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, aditioeate, atestem por escrito sua
condicao de investidor qualificado mediante termappo;

V) fundos de investimento destinados exclusivamarmeestidores qualificados;

Vi) administradores de carteira e consultores deres mobiliarios autorizados pela CVM,
em relacao a seus recursos proprios; e

vii)  regimes proprios de previdéncia social instihs pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios.

O investimento nas Cotas Seniores nao € adequiadestidores que (i) necessitem de
liquidez imediata, tendo em vista que o prazo dénaa para resgate de Cotas Seniores € de
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, contaddatd da aplicagdo no Fundo, sendo que na
hipétese de as Cotas Seniores serem resgatadasdarfieal do prazo de caréncia, estas nao
fardo jus ao rendimento auferido no periodo, semdelor de resgate igual ao valor da
aplicacao; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a carseriscos relacionados a investimentos em
fundos de investimento em direitos creditérios oa Bireitos Creditérios que compdem sua
carteira.
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5.FATORES DE RISCO

5.1 Riscos de Mercado

Flutuacdo de precos em virtude de fatores de merca@s precos e a rentabilidade
dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo derstyg fatores de mercado, tais como
variagdo da liquidez e alteracBes na politica édit, econdmica e fiscal. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidadeetes ativos que integram a carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores ao das& e/ou contabilizacao inicial, levando a
reducao do patriménio liquido do Fundo e, consetgmeente, a prejuizos a seus cotistas.

Descasamento de taxas O Fundo aplicard suas disponibilidades finanseira
precipuamente em Direitos Creditorios, os quaisredainerados a uma taxa pré-fixada, e em
Outros Ativos. Considerando-se que o valor das £C&aniores sera definido na forma
estabelecida no Regulamento, podera ocorrer o sksesmto entre os valores de atualizacao
(i) dos Direitos Creditorios e dos outros ativo@iledas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Classe Especial. A Instituicdo Administradora, cst@diante, o Cedente, as sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a esta@gmdas ou outras sociedades sob controle
comum ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoEtarmpor eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, sofridos pelos cotistasuyimdb, sem limitacdo, a eventual perda do
valor de principal de suas aplicacdes decorrentisdo de descasamento acima identificado.

5.2Risco de Crédito

Fatores macroecondmicesComo o Fundo aplicara seus recursos preponeenante
em Direitos Creditorios, dependera da solvénciardepectivos Devedores para distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Deesdpode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasikaiisacomo elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimentm6mico. Assim, na hipotese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podegr bamumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios, com possiveis reflexos negeti nos resultados do Fundo e,
eventualmente, na rentabilidade das Cotas Serededas Subordinadas Classe Especial.

Cobranca judicial e extrajudicia No caso de os Devedores inadimplirem as
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditoridgdos ao Fundo, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.dsaarante, porém, que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, recuperando@&tando o total dos valores inadimplidos.
Assim, a cobranca dos valores inadimplidos podemicar em perdas patrimoniais ao Fundo
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e afetar negativamente a rentabilidade das Cotasor$s e Cotas Subordinadas Classe
Especial.

5.3 Risco de Liquidez

Fundo Aberto- Pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob mm&de condominio
aberto, o resgate de suas cotas podera ser siictagualquer momento pelos cotistas,
observada a ordem de preferéncia entre os cotistaiferentes classes. No entanto, mesmo
podendo o resgate de cotas ser solicitado a quatqogo, podera ndo haver recursos de
liquidez imediata no Fundo para todos os cotissag.porque a Instituicdo Administradora (i)
pretende aplicar a maior parte do patriménio dodbuma aquisicdo de Direitos Creditorios; e
(ii) tem a intencdo de manter os Direitos Credi®rha carteira do Fundo até o respectivo
vencimento, e as respectivas parcelas podem aiédater vencido ou sido pagas pelos
Devedores.

Aplicacdo Preponderante em Direitos Creditério® Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. Peka @pria natureza, a aplicacdo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades dacé® as aplicacbes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao exist®rasil, por exemplo, mercado ativo para
compra e venda de direitos creditorios. Assim, csgja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipétdsdiquidacéo previstas no Regulamento,
podera ndo haver compradores ou o0 preco de negocpugera causar perda de patrimonio
liquido do Fundo e reducéo da rentabilidade daasC®eniores.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdd~undo— O Fundo podera ser
antecipadamente liquidado. Ocorrendo a liquidagdeundo pode nédo dispor de recursos para
pagamento aos cotistas em hipotese de, por exempttimplemento das parcelas dos Direitos
Creditorios do Fundo ainda nao ser exigivel dosederes. Neste caso, 0 pagamento aos
cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimentpagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditorios do Fundo; (iiyenda dos Direitos Creditérios a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer o patiiniiguido do Fundo; ou (iii) ao resgate
de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, excamente nas hipoteses de liquidacdo
antecipada do Fundo. Nas trés situacfes, os Gopistiem sofrer prejuizos patrimoniais.

5.4 Riscos Especificos

5.4.1Riscos Operacionais

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 16



Falhas do agente cobraderA cobranca dos direitos creditorios sera feita [Bdaco
PanAmericano e/ou por outras instituicfes finamsetontratadas como agentes arrecadadores
pelo Banco PanAmericano. No servico de cobrandse-tiees aferir o correto recebimento dos
recursos, conforme descrito no Anexo | ao Regulamerssim, qualquer falha de
procedimento do Banco PanAmericano ou de terca&nirato por este poderia acarretar no
recebimento de um volume menor de recursos. Istrikea queda da rentabilidade do Fundo,
ou até a perda patrimonial.

Risco relativo a regularidade da documentacéo iestos Direitos Creditorios- O
Custodiante realizara verificacao periddica, poostnagem, do lastro dos Direitos Creditérios.
Uma vez que essa verificacdo é realizada aposaaedss Direitos Creditérios ao Fundo e por
amostragem, a carteira do Fundo (i) esta sujeitaegisténcia de quaisquer dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo; e/ou (ii) podera eoblireitos Creditérios cuja documentacéo
apresente irregularidades, o que podera obstamnm @xercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Credigdrfd Fundo, a Instituicdo Administradora, o
Custodiante, bem como quaisquer de suas partesor@das, ndo sdo responsaveis pela
existéncia dos Direitos Creditorios ou pela soh&dos Devedores.

Falha na segregacdo dos Direitos Creditérios cedidgm Fundo- Enquanto o Banco
PanAmericano for o agente cobrador, ele serd regpeh pela segregacdo dos recursos
provenientes dos pagamentos dos Direitos Credi#t@ealidos ao Fundo dos demais recursos
recebidos em funcdo de pagamentos de Direitos tGriedi que ndo tenham sido cedidos ao
Fundo. Em caso de atrasos ou falhas nesta segoegackrd ser necessaria a via judicial para
se obter os recursos. O Custodiante e a Instituigdministradora nédo poderdo ser
responsabilizados por conta destas falhas de segre@u atrasos que das falhas resultarem.

5.4.2 Risco do Originador

Rescisdo do Contrato de CessdoO- Banco PanAmericano, sem prejuizo das
penalidades previstas no contrato de cessao dé@d3it€reditérios ao Fundo (“Contrato de
Cessdao”), pode, a qualquer momento, deixar de d2ideitos Creditérios ao Fundo. Assim, a
existéncia do Fundo esta condicionada a contineiddas operacfes de empréstimos pelo
Banco PanAmericano originarias dos Direitos Creditd nos termos do Regulamento,
inclusive em montante suficiente para alcancar tarmde rentabilidade das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Classe Especial, bem comadiraplemento da obrigacdo do Banco
PanAmericano de ceder Direitos Creditérios ao Furaliservada a possibilidade de os
Cotistas deliberarem a alteracdo dos Critérios ldgiliilidade previstos no Regulamento em
Assembléia Geral.
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Cessao de Direitos Creditérios para outros fundesimvestimento; possibilidade de
insuficiéncia de Direitos Creditérios para cessdo kundo —Existem outros fundos de
investimento em direitos creditorios registrados\& que tém por objeto a aquisicdo de
direitos creditérios do Banco PanAmericano. ContudoCedente ndo oferece quaisquer
garantias no que diz respeito a porcentagem déd@ir€reditorios que devera ser cedida para
cada fundo em particular ou a qualquer forma derigdade ou preferéncia para adquirir
Direitos Creditérios entre os fundos em que figtweno cedente. Em caso de diminuicdo da
originagdo de Direitos Creditorios pelo Cedent®, nd garantias de que este possuira Direitos
Creditorios em montante suficiente para ofereceessao ao Fundo ou a qualquer dos demais
fundos de investimento referidos, ou mesmo em at@mo a eventuais acordos celebrados
com outras instituicdes financeiras para aquist@direitos Creditorios. Assim, podera nao
haver Direitos Creditérios disponiveis para agésigelo Fundo. A impossibilidade de
adquirir Direitos Creditérios pode culminar na irs&ncia de Direitos Creditorios em carteira
e na liquidacdo do Fundo.

5.4.30utros

Alienacdo Fiduciaria dos VeiculosOs direitos creditorios adquiridos pelo Fundo séo
garantidos por alienacdo fiduciaria de VeiculosntGdo, é possivel que, em eventual
execucdo de Devedor inadimplente, o Veiculo objg¢o alienacdo fiduciaria ndo seja
encontrado, ou o seu valor de venda seja insufeipara o pagamento integral da divida. Se
isso ocorrer e 0 Devedor nao tiver patrimoénio seffite para o pagamento do saldo devedor,
ocorreria a reducao da rentabilidade do Fundot@pexda patrimonial.

Repasse de Recurse®© pagamento referente aos Contratos de Emp@stode ser
feito em qualquer instituicdo financeira integradte Sistema Financeiro Nacional ou nos
pontos de venda e atendimento do Banco PanAmermantmdo o pais (“Pontos de Venda e
Atendimento”). Posteriormente, tais recursos degemrepassados ao Banco PanAmericano,
gue os repassara ao Fundo. Tais repasses podesarata deixar de ocorrer, por diversos
motivos, tais como problemas operacionais intedassinstituicdes financeiras, ou dos Pontos
de Venda e Atendimento. Nessas hipéteses, em qlezdpser necessaria a via judicial para se
obterem os recursos, a rentabilidade do Fundo paarreduzida.

Os recursos decorrentes dos direitos creditogoshidos pelo Banco PanAmericano,
ou repassados ao Banco PanAmericano, serdo tidosfe@rara o Fundo no 2° (segundo) Dia
Util ap6s o vencimento da respectiva parcela dogratws que ddo origem a tais direitos. Na
hipétese de liquidacdo do Banco PanAmericano, hssiptidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados, e somente por V@ajuserem recuperados para o Fundo, o
gue afetaria sua rentabilidade e poderia levaperder parte do seu patrimonio.
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Rendimentos das Cotas Subordinad&sindo tera relagdo minima admitida entre o seu
patrimdnio liquido e o valor das Cotas Seniored 3@ (cento e trinta por cento), ndo sendo
computado no calculo do patrimdnio liquido, parénalidade de calculo da referida relacao
minima, a parcela do patriménio correspondenteaasCSubordinadas de Classe Especial. A
diferenca do patriménio do Fundo, para efeito dspasto nesta clausula, é representada por
Cotas Subordinadas que arcardo com os prejuizéuddo antes das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas de Classe Especial. Por divemstigos, tais como inadimpléncia dos
Devedores e problemas de repasse de recursos do,FRamCotas Subordinadas poderéo ter
seu patrimoénio reduzido. Se, por algum desses o®tig patrimoénio liquido do Fundo a
representar menos que 100% do valor das Cotasr8gnestas terdo seu valor reduzido com
prejuizo para os detentores de Cotas Seniores.

Intervencédo ou liquidacdo do CedenteO Fundo, com a anuéncia do Custodiante,
contratou o Cedente como agente de recebimentoranssos decorrentes dos Direitos
Creditorios, sendo que tal contrato prevé que osrses serdo depositados no Cedente e/ou
nas Instituicdes Autorizadas e transferidos parBundo em até 1 (um) Dia Util apés o
recebimento. Na hipotese de intervencédo no Cedemnepasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser interrmope permaneceria inexigivel enquanto
perdurasse a intervenc¢do (cujo prazo maximo € (den)] ano), o que afetaria a sistematica de
cobranca, uma vez que 0s recursos transitam pda @omrente do Cedente antes de serem
transferidos ao Fundo. Em caso de liquidacdo extigpl do Cedente, além dos riscos
envolvidos na intervengdo, h4 a possibilidade deecsrsos em posse do Cedente serem
bloqueados, e somente serem recuperados por mpedd de restituicdo, ou mesmo por via
judicial. Em ambos o0s casos, a rentabilidade dasasCe o Patrimbnio Liquido podem ser
afetados negativamente.

Intervencé@o ou liquidagdo do CustodianteO Fundo sera titular de conta corrente
aberta junto ao Custodiante. Na hipétese de inteAe ou liquidacdo extrajudicial deste, os
recursos ali depositados serdo bloqueados. E pbsgie a recuperacéo integral dos valores
bloqueados, que devera ser requerida por via plditio ocorra, ou ocorra tardiamente, o que
poderia afetar negativamente a rentabilidade déass@oo Patrimdnio Liquido.

Guarda fisica dos documentos comprobatordsos termos do Contrato de Custddia,
0 Banco PanAmericano, ou terceiro por este comtoatsera responsavel pela guarda fisica das
vias originais dos documentos comprobatorios ndidade de fiel depositario. Portanto, ndo
ha como assegurar que o Banco PanAmericano atea@oddo com o disposto no Contrato de
Custoddia, o que podera acarretar perdas para cofeiod quotistad Banco PanAmericano
tem obrigacdo de permitir ao Custodiante e a igéib Administradora, ou terceiros por estes
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contratados, livre acesso a essa documentacaa) semg se por qualquer motivo, 0 Banco
PanAmericano ndo cumprir tal obrigacéo, podergprgudicada a verificacdo da regularidade
da referida documentacéo.

Alteracdo do Regulamento- O presente Regulamento pode ser alterado,
independentemente da realizacdo de Assembléia, @enatonsequéncia de normas legais ou
regulamentares, ou por determinacdo da CVM. Da mefonma, normas que afetam
diretamente o Fundo também podem ser alteradas.altaracbes podem afetar o modo de
operacédo do Fundo e acarretar perdas patrimorgisaistas.

Despesas com a defesa dos direitos dos Cotistasr&er O Fundo pode n&o possuir
recursos suficientes para adog¢do e manutencao rdosdomentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorioeseaditros ativos de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogabsse caso, a Instituicdo Administradora, o
Custodiante, o Cedente, seus administradores, gagowe e demais prepostos nao se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridosdecorréncia da nao propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudigiara salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo. E possivel que a maioratitidares das Cotas Seniores reunidos em
Assembléia Geral ndo aprove aporte de recursosiagdoFnecessarios para assegurar eventual
adocdo e manutencgdo dos procedimentos acima efehgssa hipotese, o patriménio liquido
do Fundo e a rentabilidade das Cotas Seniores psdeaietados negativamente.

Invalidade ou ineficacia da Cessado de Direitos @dibs — Com relacdo ao Cedente,
a cessao de Direitos Creditorios poderia ser idadk ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patrimonio Liquido, caso fossezadd em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, semomento da cessdo o Banco
PanAmericano estivesse insolvente ou se com etagss ao estado de insolvéncia;

i) fraude de execucdo, caso (a) quando da cesdZ@noco PanAmericano fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lsaléncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios cedidos pendesse demanda judicial fiméan direito real;

iii)  fraude a execucéo fiscal, se 0 Banco PanAmen¢ quando da celebracdo da cessao de
créditos, sendo sujeito passivo por débito comzeii@da Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispae de bens para total pagamento
da divida fiscal; e
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iv) fraude falimentar, caso a cessdo tenha sidbzagla com a intencdo de prejudicar
credores.

Subcontratacdo de terceiros para servicos de guaddadocumentos- O Banco
PanAmericano tem a faculdade de subcontratar tescpara a prestacédo de servicos de guarda
e processamento dos documentos relacionados aesoBiCreditorios. Ainda que o Banco
PanAmericano continue responsavel pela guardaafidas documentos comprobatérios, a
subcontratacdo de terceiros para a prestacao slesdraiicos podera representar dificuldade
adicional a verificacdo da constituicdo e perforoganos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo, podendo gerar perdas ao Fundo e, consemqenits aos seus cotistas.

Dacdo em pagamento de Direitos CreditoriesNo caso de liquidagdo do Fundo,
ordinaria ou antecipada, em que a Assembléia Gletdderar o resgate das Cotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento de Direitos Credit@®stulares de Cotas poderdo encontrar
dificuldades para (i) negociar os Direitos Credd®rrecebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos
Creditérios inadimplentes.

Auséncia de registro do Contrato de Cessad® Contrato de Cessdo e as listas
identificando os direitos creditérios cedidos, tergnos do artigo 129, 9°, da Lei n°® 6.015, de
31 de dezembro de 1973, devem ser registrados emdriGade Registro de Titulos e
Documentos da Instituicdo Administradora e da Cedeara surtirem efeitos em relacdo a
terceiros. Caso o Contrato de Cesséo ou as ldgasificando os direitos creditérios cedidos
seja registrado apenas na sede da Instituicdo Aslnaidora, ou caso a Instituicdo
Administradora deixe de levar a registro o Contrd¢oCessdo ou as listas identificando os
direitos creditérios cedidos, terceiros de boa-dégpdo pleitear eviccdo de direito contra o
Fundo caso comprovado que a Cedente onerou os madineitos creditérios cedidos ao
Fundo em favor de referidos terceiros. Nessa higote patriménio liquido do Fundo e a
rentabilidade das Cotas Seniores podem ser afetagdativamente.
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6. POLITICA DE INVESTIMENTO
6.1 Carteira do Fundo

O Fundo é voltado a aplicacdo em direitos creidgooriginarios de operacdes
financeiras de empréstimo, representadas por tostig abertura de crédito para aquisicao de
veiculos automotores (automaoveis, motocicletasneirdgdes), dos Contratos de Empréstimo,
celebrados entre o Banco PanAmericano e os Dewedore

O Fundo deverd manter, apos 90 (noventa) diasniiioide suas atividades, no
minimo, 50% (cinquienta por cento) de seu patrimégigdo em direitos creditorios.

A composicao da carteira do Fundo ndo apreserggrasitos de diversificacdo além
dos previstos neste item.

6.2 Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditis

Os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Credds a serem adquiridos pelo Fundo
s&o, exclusivamente:

i) os direitos creditérios devem ser originariosQimtratos de Empréstimo para aquisicéo
de automoveis, motocicletas ou caminhdes celebréapsntre o Banco PanAmericano
e os Devedores; (b) a taxas de juros pré-fixaddsgcdm prazos de até 72 (setenta e
dois) meses; (d) com valor minimo de R$ 1.500,0@ (il e quinhentos reais) e
maximo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), pamt@to, independentemente do
veiculo financiado; (e) com parcelas com vencimemeosal;

i) os direitos creditérios devem ser relacionadoBevedores que estejam adimplentes
com todas as parcelas dos Contratos de Empréstionmomento da cessao de tais
direitos ao Fundo; e

i) um Contrato de Empréstimo, individualmente sioierado, ndo pode dar origem a
direitos creditorios que representem mais que 886 (for cento) do patrimonio liquido
do Fundo no momento da cesséo.

O Custodiante verificara o atendimento dos Direi@®ditérios aos critérios de
elegibilidade com base (i) nas informacdes encaadas pela Cedente através do arquivo
eletrénico enviado para cessao, e (ii) nos dadasvwes ao Fundo mantidos pelo Custodiante.
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6.3 Condicdes de Cesséao dos Direitos Creditorios
O Banco PanAmericano somente podera ceder ao Rirgitos Creditorios:

i) cujo pagamento seja de responsabilidade de Degedjue estejam adimplentes com
todas as parcelas dos Contratos de Empréstimo neentio da cesséo de tais Direitos
Creditorios ao Fundo;

i) cujo Devedor tenha pago as duas primeiras pescelo respectivo Contrato de
Empréstimo;

iii)  que estejam garantidos por alienac¢éo fiduaidle veiculo;

iv) livres e desembaracados de quaisquer Onus,agies ou restricbes de qualquer
natureza; e

V) cuja contratacdo tenha observado as politicasrédito estabelecidas pelo Banco
PanAmericano, nos termos do Anexo | do Regulamento.

As Condicbes de Cessao previstas acima deverdaovesgficada pelo Banco
PanAmericano previamente a cada cessao de Di@raitorios ao Fundo e néo constituirdo
Critério de Elegibilidade.

6.4 Recompra Facultativa

O Banco PanAmericano tera a faculdade de, a selsexo critério, adquirir, em
moeda corrente nacional, qualguer Direito Creditdnijo Contrato de Empréstimo que o
originou tenha ao menos duas parcelas inadimplidapartir de 5 (cinco) dias corridos
contados da data de vencimento da segunda paredamplida, pelo seu valor contabil
registrado no Fundo no dia da respectiva aquigiemBanco PanAmericano.

O Banco PanAmericano somente podera renegociacawar qualquer alteragdo aos
termos e condi¢des dos Direitos Creditorios Addosiinadimplidos e ndo recomprados junto
aos respectivos Devedores, bem como promover amgdjudicial de qualquer Contrato de
Empréstimo, apds o recebimento, pelo Devedor, ddicagdo a respeito da cessdo dos
respectivos Direitos Creditorios ao Fundo.

6.5 Aplicacdo do Remanescente do Patriménio do &und
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O Fundo pode aplicar o remanescente de seu paiortiQuido exclusivamente em:
i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional; e
i) creditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

E facultado ao Fundo, ainda, realizar opera¢cdegpoumissadas nos ativos indicados
acima desde que devidamente registradas em sisteEmagistro e de liquidagéo financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central.

E vedado ao Fundo realizar operacbes com derigativo
6.6 Demais Informacdes Relevantes sobre a Poligchvestimento

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos intees da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidosomta de depdsito diretamente em nome
do Fundo, em contas especificas abertas no Sidspecial de Liquidacdo e de Custodia -
Selic, em sistemas de registro e de liquidacaonfieiaa de ativos autorizados pelo Banco
Central ou em instituicbes ou entidades autorizadpsestacdo desses servicos pela referida
Autarquia ou pela CVM.

As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantiasiituicdo Administradora ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O Fundo podesfizar aplicacdes que coloqguem em
risco parte ou a totalidade de seu patriménio,tansos da politica de investimento definida
no Regulamento.

O Fundo pode realizar operacdes nas quais auigaiit Administradora e/ou o Banco
PanAmericano atuem na condi¢cdo de contraparte ado-u

A composicao da carteira do Fundo ndo apreserggrasitos de diversificacdo além
dos previstos no presente capitulo.

O Fundo pode, na composicéo de sua carteirattealadade de seu patrimonio liquido
aplicada em direitos creditérios do Banco PanAnaeic
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7.COTAS DO FUNDO
7.1 Caracteristicas Gerais

As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideasupatrimonio. As cotas do Fundo
serdo divididas em classes, conforme descritoemo 7.2 Classes” abaixo.

Foram emitidas inicialmente cotas no valor de B®1,(um real) cada,
independentemente da classe, ficando a critériostauicdo Administradora a quantidade de
cotas de cada classe a ser emitida, desde qué&adspe Relacdo Minima.

Na emisséo de novas cotas, deve-se utilizar o dalamota de cada classe em vigor no
primeiro Dia Util subseqiiente ao da efetiva dispilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Instituicdo Administradora, em suaesed dependéncias.

A Relacdo Minima admitida entre o Patriménio Liqui o valor das Cotas Seniores
em circulacdo é de 130% (cento e trinta por cesendo que a diferenca do patriménio do
Fundo é representada por Cotas Subordinadas e Suotawdinadas Classe Especial. Essa
relacéo deve ser apurada e informada aos cotistasndente pela Instituicdo Administradora.

Na hipotese de desenquadramento da relacdo mipwna2 (dois) dias Uteis
consecutivos, o0 Banco PanAmericano sera imediat@ngiormado de tal fato pela Instituicdo
Administradora, através de envio de aviso de desairgmento.

O Banco PanAmericano devera responder o avisoedenquadramento, com copia
para o Custodiante, impreterivelmente até o 1t@irb) Dia Util subsequente a data do seu
recebimento, informando por escrito se deseja,uaegelusivo critério, integralizar ou nao
novas Cotas Subordinadas. Caso deseje integralazas Cotas Subordinadas, devera se
comprometer de modo irretratavel e irrevogavelani@mente subscrever Cotas Subordinadas
em valor equivalente a, no minimo, o necessaria pagnquadramento da relacdo minima,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

Na hipdtese de o Banco PanAmericano desejar ayesanovas Cotas Subordinadas, a
Instituicdo Administradora podera deliberar pela smissdo sem necessidade de autorizacao
de quaisquer cotistas do Fundo ou de realizac@ssiembléia Geral.

Na hipotese de o Banco PanAmericano nao informm@péstivamente a Instituicdo
Administradora, ou ainda na hipotese de o Banc@Pa&nicano ndo desejar subscrever novas
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Cotas Subordinadas, a Instituicdo Administradongede convocar a Assembléia Geral, que
decidira sobre a liquidacéo ou ndo do Fundo.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em contaleg@sitos em nome de seus
respectivos titulares. A qualidade de Cotista dodeucaracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em nome do cotista.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo sera de RHPZ00 (vinte e cinco mil reais).

A aplicacéo e o resgate de cotas do Fundo podeefeteiados em cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente,rdento de ordem de crédito, Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED, ou por outras formdmaidas pela regulamentacéo pertinente,
desde que os recursos estejam imediatamente diggoni

Em se tratando de Cotas Subordinadas admite-se quuicacido e o resgate sejam
efetuados em Direitos Creditérios, na forma e profm acordadas entre a Instituicdo
Administradora e o investidor, observada a Reld¢&omma.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Clapeei@d poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditérios s6 em caso de liquidacdo ap#ela do Fundo, na forma e proporgéo
acordadas entre a Instituicdo Administradora eotistas reunidos em Assembléia Geral. Nao
se admite a utilizacdo de Direitos Creditérios pseaaplicar em Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Classe Especial.

Ovalor atribuido aos Direitos Creditorios para efele aplicacdo e resgate ndo podera
ser inferior aquele obtido através da utilizacdo rdatodologia descrita no item *“8.
Metodologia de Avaliagcédo dos Ativos do Fundo e@atas de cada Classe” abaixo.

7.2 Classes

As cotas de todas as classes terdo iguais tagaspesas, bem como direitos de voto,
observado o disposto no item “10.4 Critérios pansagao” abaixo.

As Cotas Seniores sdo aquelas que néo se suburdsdemais para efeito de resgate e
apresentam preferéncia na distribuicdo dos resdtald carteira do Fundo. O critério para
distribuicdo dos resultados para as Cotas Senéstésprevisto no item “7.4 Valorizagédo das
Cotas do Fundo” abaixo.
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As Cotas Subordinadas séo aquelas que se suburds@otas Seniores para efeitos de
resgate e distribuicdo dos resultados da carteifeuddo. A distribuicdo dos resultados para as
Cotas Subordinadas esta prevista no item “7.4 \zag#o das Cotas do Fundo” abaixo.

As Cotas Subordinadas poderéo ser dividas eméd3l&sspeciais, que se subordinam as
Cotas Seniores em circulacdo e que poderédo teediés niveis de subordinacdo entre si. As
caracteristicas das Cotas Subordinadas de Clagmi@lsserdo definidas pela Instituicao
Administradora no respectivo Suplemento.

7.3 Distribuicdo e Resgate das Cotas

Todas as cotas de emissao do Fundo somente paderdistribuidas por intermédio de
instituicdo integrante do sistema de distribuicGwalores mobiliarios.

No momento da subscricdo das cotas do Fundo, &abestituicdo contratada para a
distribuicAo assegurar a condicdo de investidorlifqpzalo do subscritor das cotas,
independentemente da classe a qual pertenca.

Sera admitida a aquisicdo por um mesmo investdriodas as Cotas Seniores
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de disijgedas Cotas Seniores do Fundo.

As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas a quatqueento, no decorrer do prazo de
duracdo do Fundo mediante solicitacdo a Institus@ministradora, exceto no caso indicado
no Ultimo paragrafo deste item. A efetivacdo dgaes ocorrera no Dia Util seguinte ao da sua
solicitacdo pelo valor da cota a ser resgatadantggno dia do efetivo pagamento.

As Cotas Subordinadas e Cotas Subordinadas CEagsial poderdo ser resgatadas
antes das cotas seniores somente depois de tratsamiprazo de 60 (sessenta) dias contado
da solicitacdo de resgate. A efetivacdo do resgaterera ao término de referido prazo pelo
valor vigente da cota no dia do efetivo pagamento.

Dentro de 3 (trés) dias Uteis do recebimento d&itsgdo do resgate de cotas
subordinadas, a Instituicdo Administradora deven@unicar aos cotistas seniores por carta
com aviso de recebimento sobre o valor do resgiditgtado, a data em que ele sera efetivado,
e o impacto na Relagdo Minima.

Os Caotistas titulares de Cotas Seniores poderficerer o resgate de suas cotas apos o
recebimento da comunicacao referida no paragrafoaad\esta hipotese, os cotistas deverao
té-las integralmente resgatadas antes do inicioredgate das Cotas Subordinadas, nao
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ocorrendo, neste caso, perda de rendimento das Setsores se o resgate ocorrer antes do
término do prazo de caréncia.

O resgate de cotas subordinadas sera admitidee dpsel ndo ultrapasse a Relacdo
Minima.

O prazo de caréncia para resgate de Cotas Senioresle 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, contados da data da aplicagdo no Fundbla hipétese de as Cotas Seniores
serem resgatadas antes do final do prazo de caréaciestas ndo farao jus ao rendimento
auferido no periodo, sendo o valor de resgate iguab valor da aplicacao

Na hipétese de o dia da efetivagcdo do resgateotds mdo seja Dia Util, os valores
correspondentes serdo pagos ao(s) cotista(s) meeipsi Dia Util seguinte, ndo havendo
direito, por parte do cotista, a qualquer acréscimo

N&o sera admitido o resgate de Cotas desde adda&mvio da convocagdo para a
Assembléia Geral que tenha como assunto a liquidagh Fundo, até a ocorréncia da
Assembléia Geral que delibere definitivamente soligma.

Na hipétese de se decidir, em Assembléia Gerag p&b liquidagdo do Fundo, os
cotistas titulares de Cotas Seniores dissidentés & faculdade de solicitar o resgate de suas
cotas, calculadas pelo valor apurado no dia darddé&, nao se aplicando, neste caso, 0 prazo
de caréncia de 365 (trezentos e sessenta e ciiaso) d

O prazo de caréncia para resgate de Cotas Subdedir@asse Especial € de 730
(setecentos e trinta) dias, contados da data deagfd no Fundo. Na hipotese de as Cotas
Subordinadas Classe Especial serem resgatadasdantesl do prazo de caréncia, estas néao
fardo jus ao rendimento auferido no periodo, semdealor de resgate igual ao valor da
aplicacao.

Caso o Fundo néo tenha recursos suficientes ppagamento do resgate solicitado, a
liquidacao ocorrera apos a devida constituicaorelogrsos disponiveis, sendo observado que a
Instituicdo Administradora devera sempre manteursss no caixa do Fundo que sejam
suficientes para honrar as despesas/encargos@asps 6 (seis) meses.

N&o serd admitida amortizacdo de cotas, deverdloaer ser liquidado no momento
do resgate.
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7.4 Valorizacao das Cotas do Fundo

Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido asgiermita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fuenetps na clausula 13 do Regulamento e
descritas neste Prospecto, serd incorporado aa dalocada Cota Sénior, a titulo de
distribuicio dos resultados da carteira do Funtdives ao Dia Util imediatamente anterior, o
valor equivalente a até 112% (cento e doze pomofeatd Taxa DI, incidentes sobre o valor
anterior da Cota Sénior, calculada de acordo ceegainte férmula:

v ={VNe [(FatorDI)- 1}

onde:

\% = valor a ser incorporado a cada Cota Sénior nal fie cada Periodo de
Capitalizacéo, calculado com 6 (seis) casas desisgsmn arredondamento;

VNe = valor nominal da Cota Sénior no inicio do Periode Capitalizacao,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,aseedondamento;

FatorDlI = produtério das taxas DI Over com uso do Fatortiglidador, da data de inicio

de capitalizacéo, inclusive, até a data de calexttusive, calculado com 8 (0ito)
casas decimais, com arredondamento;

QI
FatorDI =Q 1+ TDI,~ M
k=1 100
onde:
Np) = numero total de taxas DI Over, send@,"rum ndmero inteiro;

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com ojocasas

decimais com arredondamento;

dg

DI 252
k+1 -1,onde:k=1,2,..,n
00

DI, =

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada corfudas) casas

decimais;
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dk =numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao pdazealidade
da taxa DI Over, sendoy'd um numero inteiro;

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI Ovefformado
com 2 (duas) casas decimais, neste caso, 112 (€eluze);

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntidimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgédo responsavel pelo seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxagbando da distribuicdo de
resultados prevista no Regulamento, sera utilizadasua substituicdo, a mesma taxa diéria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a dataalculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacodes financeiras, tanto por parte do Fqudoto pelos titulares das Cotas Seniores,
guando da divulgacéo posterior da Taxa DI relagivata de encerramento do ultimo Periodo
de Capitalizagéo.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da TaymiDprazo superior a 30 (trinta)
dias apods esta data, ou, ainda, no caso de sugd@xtou por imposicao legal, a Instituicdo
Administradora, mediante aviso aos cotistas, swiirstia Taxa DI pela Taxa média diaria do
SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Nes@ de ndo ser possivel a substituicdo da
Taxa DI pela Taxa SELIC, a Instituicdo Administread@evera convocar Assembléia Geral
para definir o parametro a ser aplicado. Até ébdedicio desse parametro sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer distribuicdes deltadas previstas no Regulamento, a mesma
taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conheaidadata de encerramento do dltimo
Periodo de Capitalizacdo, até a data da delibedg@ssembléia Geral.

Da mesma forma, todo Dia Util, apds a incorporagés resultados acima descritos
para as Cotas Seniores, o eventual excedente eetsrda valorizagdo da carteira do Fundo
no periodo sera incorporado ao valor de cada Qgdtar8inada de Classe Especial, de acordo
com a ordem de subordinacdo definida nos respscBuplementos, de forma proporcional e
simultanea para cada classe, a titulo de distdbugos rendimentos da carteira do Fundo
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, ooraéquivalente a remuneracio da respectiva
classe especial, na forma do respectivo Suplemento.

Também todo Dia Util, apos a incorporacdo dosli@sos acima descritos para as
Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas dee(Hapecial, o eventual excedente
decorrente da valorizacédo da carteira do Fundceniogio sera incorporado proporcionalmente
as Cotas Subordinadas.
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O presente item n&o constitui promessa de rendomeastabelecendo meramente um
limite de incorporacédo, ao valor das Cotas Senjatesendimentos dos resultados da carteira
do Fundo. Portanto, os cotistas somente receber@iintentos se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.
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8.METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA CLASSE

8.1 Avaliagéo dos Ativos do Fundo

Entende-se por Patriménio Liquido a soma algéhlitas valores correspondentes aos
Direitos Creditérios e aos Outros Ativos integranida carteira do Fundo, aos valores
disponiveis em moeda corrente nacional e a recetas as exigibilidades do Fundo.

Serdo observados os seguintes critérios paracolgdo valor da carteira do Fundo
pelo Custodiante: (i) os Outros Ativos seréo preadfos pelo seu valor de mercado, de acordo
com procedimentos para registro e avaliagdo déogijtwalores mobilidrios e instrumentos
derivativos, conforme estabelecido na regulamentag@ vigor (tais como o critério de
marcacado a mercado) e no Manual de Aprecamentaistmdante disponibilizado no website
www.itaucustodia.com.be (ii) os Direitos Creditérios serdo contabilieace registrados com
base em seu custo de aquisi¢do, com apropriargéiata diede seus respectivos rendimentos
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditosierdo reconhecidos em razdo do
recebimento de seu valor pelo Fundo, computandoasgorizagdo e eventuais amortizacdes
em contrapartida a adequada conta de receita pesteso resultado do periodo.

O Custodiante constituira, de acordo com oriemtadd@ Instituicio Administradora,
proviséo para os Direitos de Crédito de acordo calisposto na Resolu¢cdo CMN n° 2.682/99,
provisdo esta que consiste na reserva mensal deesatorrespondentes a um percentual do
Direito Creditério, conforme o nivel de risco obs&to, sendo que referido nivel de risco
variara de acordo com critérios objetivos estalidbscna Resolucdo CMN n° 2.682/99 e no
Regulamento, bem como na legislacdo aplicavel eademormas expedidas pelos agentes
reguladores competentes.

Os Direitos Creditérios inadimplidos ndo pagos apoprazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias a contar de seus respectivos venosreerao considerados como perdas para o
Fundo.

8.2 Avaliacéo das Cotas do Fundo

As cotas de cada classe do Fundo terdo seu atoiado todo Dia Util de acordo com
os critérios estabelecidos no item “¥dlorizacdo das Cotas do Furig@acima.
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9.INSTITUICAO ADMINISTRADORA
9.1 Principais Dados da Instituicdo

O Fundo é administrado pela Caixa Econdmica Fedestituicdo financeira sob a
forma de empresa publica, regendo-se pelo Estaprtivado pelo Decreto n° 6.473, de 05 de
junho de 2008, autorizada pela CVM a administrardds de investimento a administrar
fundos de investimento e a administrar carteiragadi@res mobilidrios, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadrhotes 3 e 4, 21° andar, asa Sul, por meio de
sua Vice-Presidéncia de Gestédo de Ativos de Tesieitomiciliada na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 2B00andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.360.305/0001-04.

9.2 Obrigactes e Responsabilidades

A Instituicdo Administradora, observadas as ligdts estabelecidas no Regulamento e
reproduzidas no presente Prospecto, bem como nzasidisposicdes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes par&garébidos 0s atos necessarios a administracao
e gestdo do Fundo e para exercer os direitos iesr@os Direitos Creditorios que integrem a
carteira do Fundo.

S&o obrigacdes da Instituicdo Administradora:

i) manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacéo relativa as opera¢des do Fundo;
b) 0 registro dos condéminos;

C) o livro de atas de assembléias gerais do Fundo;
d) o livro de presenca de condéminos;

e) este Prospecto;

f) os demonstrativos trimestrais de que tratantigaB®, 8 4°, da Instrucdo CVM
n°® 356/01,;

Q) o registro de todos os fatos contabeis refeseae-undo; e

h) os relatorios do Auditor.

i) receber quaisquer rendimentos ou valores dod&umliretamente ou por meio de
instituicdo contratada para o servigo de custddia;
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ii)

Vi)

vii)

entregar ao condémino, gratuitamente, exemplarRegulamento e deste Prospecto;
cientifica-lo do nome do periédico utilizado patauligacédo de informacdes e da Taxa
de Administracao praticada;

divulgar, anualmente, além de manter disposivan sua sede e pontos de venda e
atendimento e nas instituicdes que coloquem cassed 0 valor do patrimonio liquido
do Fundo; o valor das cotas de cada classe; aacekagtre o patriménio liquido do
fundo e o valor das cotas seniores; as rentabésladumuladas no més e no ano civil a
que se referirem; e o(s) relatério(s) da(s) agésicizlassificadora(s) de risco
contratada(s) pelo Fundo;

enviar a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM&pbservado o disposto no artigo 45
da Instrucdo CVM n° 356/01, informe mensal, atradés Sistema de Envio de

Documentos disponivel em sua pagina na rede muddialomputadores, conforme
modelo disponivel na referida pagina, até 15 (a)iniasapds o encerramento do més
anterior, com base no ultimo Dia Util daquele nme&sseguintes informacdes relativas
ao Fundo:

a) saldo das aplicacgdes;
b) valor do patriménio liquido;

C) rentabilidade apurada no periodo;
d) valor das cotas de cada classe e quantidadeoids de cada classe em
circulagao;

e) o comportamento da carteira de direitos crddigprabrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado;

f) posicdo mantida em mercados de derivativospise €aso; e

Q) namero de cotistas;

colocar a disposicdo dos condéminos, em sua sedkependéncias, no prazo de até 10
(dez) dias a contar do encerramento do més a qeéese, informacdes sobre:

a) 0 numero de cotas de propriedade de cada uragpectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dadatvad ao ultimo dia do més; e
C) 0 comportamento da carteira de direitos credigoe demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenbkoaéspe o realizado;

elaborar, por meio de seu diretor designads, termos do artigo 8°, § 3°, da Instrucao
CVM n° 356/01, demonstrativos trimestrais evidend@ que (a) as operacdes
praticadas pelo Fundo estdo em consonancia coniti@gde investimento do Fundo e
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viii)

Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

com os limites de composicéo e de diversificac&beaaplicaveis, (b) as negociacdes
foram realizadas a taxas de mercado; (c) os pnoeedos de verificacdo de lastro por
amostragem no trimestre anterior adotados peloo@iasite, incluindo a metodologia
para selecdo da amostra verificada no periodogrse taso; e (d) os resultados da
verificacdo do lastro por amostragem ou ndo, r@déizno trimestre anterior pelo
Custodiante, explicitando, dentre o universo aadbs a quantidade e a relevancia dos
créditos inexistentes porventura encontrados;

enviar os demonstrativos trimestrais a CVMyraaés do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mudd computadores, no prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias ap0s o0 encerramemt@ediodo, e permanecer a
disposicdo dos conddminos do Fundo, bem como samierdos por ocasido da
realizacdo de auditoria independente;

divulgar no jornal “Valor Econémico” as informpaes relativas ao Fundo exigidas pela
legislacdo em vigor, nos prazos e condi¢cdes pasyigtclusive atos ou fatos relevantes
relativos ao Fundo, que possam influir na decis@® cbtistas de manutencédo dos
recursos investidos no Fundo, mantendo disponiasisnformacdes sobre fatos e atos
relevantes em sua sede, bem como nas sedes eaazgé@asiinstituicbes responsaveis
pela distribuicdo das cotas do Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos conddéminos documentaendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com basedamos relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre 0 niumero de cotas de quépaxle e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimerdlagivos as demonstracdes financeiras
previstas na Instrucdo CVM n° 356/01, manter, sefmmente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer maidide negociacao realizada entre
a Instituicdo Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, aiaizacdo da classificacdo de risco do
Fundo ou dos direitos creditorios e demais atimtegrantes da carteira do Fundo;

notificar os cotistas, por carta com avisordeebimento, sobre eventual rebaixamento
da classificacdo de risco, no prazo maximo de &)tdias do recebimento de tal
informacéo;
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XV)

XVi)

XVii)

informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, edios a partir da data da ocorréncia, a
data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo;

protocolar no prazo maximo de 10 (dez) dias)tados de sua ocorréncia, documentos
correspondentes aos seguintes atos relativos atoFun

a) alteracao do Regulamento;
b) substituicdo da Instituicdo Administradora;

C) incorporacao;
d) fusao;

e) cisao; e

f) liquidagéo.

colocar as demonstracdes financeiras do Fuidabsposicdo de qualquer interessado
gue as solicitar, observados 0s seguintes prazeisnos de:

a) 20 (vinte) dias apOs o encerramento do periode se referirem, em se
tratando de demonstracfes financeiras mensais; e

b) 60 (sessenta) dias apos o encerramento de gaddc# social, em se tratando
de demonstracdes financeiras anuais.

As informacdes de que tratam o item acima tambédendo ser divulgadas por meio

de entidades de classe de instituicbes do Sist@madeiro Nacional, desde que em periédicos
de ampla veiculacdo, sem prejuizo da responsathdiadia Instituicdo Administradora e do
diretor designado nos termos do artigo 8° 81°,d¥, Instrucdo CVM n° 356/01, pela
regularidade na prestacéo dessas informacdes.

9.3 Vedacoes

E vedado & Instituicdo Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se goalquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratagatantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou cagdgdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e
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iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de fodmeta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisi¢cdo de cotas deste.

As vedacdes de que tratam os itens (i) a (iiilnacabrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas contratadta Instituicio Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente caulasle de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantegelgsectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacédo dessas.

Excetuam-se os titulos de emissédo do Tesouro halagoos créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional.

E vedado & Instituicio Administradora, em nomé&aiado:

) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-seqadiquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes readizad mercados de derivativo;

i) realizar operacdes e negociar com ativos fieames ou modalidades de investimento
nao previstos no Regulamento;

iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
iv) adquirir cotas do préprio Fundo;

V) pagar ou ressarcir-se de multas impostas enordeddescumprimento de normas
previstas no Regulamento e nas demais disposiedaisle regulamentares pertinentes;

Vi) vender cotas do Fundo a prestacao;

vi)  vender cotas do Fundo a instituicbes finarawire sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditorios, exceiando se tratar de cotas cuja classe
se subordine as demais para efeito de resgate;

viii)  prometer rendimento predeterminado aos condos)

iX) fazer, em sua propaganda ou em outros documerpoesentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, comebaseu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros odahuades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;
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X) delegar poderes de gestédo da carteira do Fundo;

Xi) obter ou conceder empréstimos, vedando-se,agiadconstituicdo de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em dec@rée operacdes realizadas em
mercados de derivativos; e

xii)  efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caulggodireitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, inclusive quando se tratasi@e utilizacgdo como margem de
garantia nas operacdes realizadas em mercadosidatiges.

A vedacdo de que trata o item (vii) acima se apltambém, a venda realizada a
pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas controBdovatroladas (direta ou indiretamente) ou
coligadas das instituicbes financeiras e sociedagesarrendamento mercantil cedentes de
direitos creditorios, exceto quando se tratar dascouja classe se subordine as demais para
efeito de resgate.

A Instituicdo Administradora, mediante aviso dgado no jornal “Valor Econémico”
ou por meio de carta com aviso de recebimento epdda a cada cotista, pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no snatm Assembléia Geral para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo dald;um ser realizada em até 30 (trinta) dias
contados do envio da carta envia aos cotistas aeifeada.

Nas hipéteses de substituicdo da Instituicdo Atbtnadora e de liquida¢do do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sesmonsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instigidthanceiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Inst@aidédministradora.

9.4 Remuneracgao

A Instituicdo Administradora recebera, pela prg@tade seus servicos de gestédo e
administracdo, a titulo de taxa de administraca@mentual de 0,345% (trezentos e quarenta e
cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sabkalor do patriménio liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,0£gumil reais).

A taxa de administracdo acima sera paga a ImguAdministradora mensalmente,
sendo calculada e provisionada todo Dia Util, confva seguinte formula:
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TA=[0,345 X PL(D-1)]
100 X 252

Sendo:
TA = taxa de administracao, calculada a cada Dial.Ut

PL(D-1) = patrimdnio liquido do Fundo no Dia Utinediatamente anterior.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer paecelas da Taxa de Administragcéo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadersgrvicos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montaaiteddofaxa de Administracao acima fixada.

Nao poderao ser cobradas dos cotistas do Fundeggea outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso e/ou saida.

9.5 Contratagéo de Terceiros

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo i@ responsabilidade e da do
diretor ou sécio-gerente designado, contratar ceswvie:

)] consultoria especializada, objetivando a anabsselecdo de direitos creditorios e
demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros @aw&hte identificados, nos termos do
Anexo Il da Instrugdo CVM n° 356/01; e

iii) custodia.

O Fundo contratou o Itat Unibanco S.A., institaif@anceira com sede na capital do
Estado de Séo Paulo, a Praca Alfredo Egydio de&Auanha, n°® 100, Torre Itadsa, inscrito
no CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0001-04, para prestaervicos de custddia e controladoria.

O Custodiante sera responsavel pelas seguintésaales:

i) por amostragem, receber e analisar a documentgé evidencie o lastro dos direitos
creditorios representados por operacoes finangeiras
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i) validar os direitos creditérios em relacdo awgérios de elegibilidade estabelecidos
neste Prospecto;

iii) realizar a liquidacédo fisica e financeira ddseitos creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cesséo de direitos e documentosrotwadrios da operacao;

iv) fazer a custddia, administracdo, cobranca gfoarda de documentacdo relativa aos
direitos creditorios e demais ativos integrantesatteira do Fundo;

V) diligenciar para que seja mantida, as suas egseratualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos direitos creditorios, com metaialpré-estabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, Agéncia Otzsdira de Risco e o6rgédos
reguladores; e

vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seasntek, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custadiadepositando os valores recebidos
em conta de depositos dos mesmos.

O Custodiante também foi contratado para presiaice®s de controladoria, os quais
estdo descritos no Contrato de Custodia, celebemmtoee o Custodiante, a Instituicdo
Administradora e o Banco PanAmericano, como intgerdge, na qualidade de cedente dos
direitos creditérios ao Fundo.

O Banco PanAmericano foi contratado pelo Custddimomo (i) fiel depositario da
documentacéo relativa aos Direitos Creditérios Adidps pelo Fundo; e (ii) agente cobrador
de tais direitos creditorios.

De acordo com o estipulado no Contrato de Cust@iBanco PanAmericano, no
exercicio de suas atribuicbes como agente cobiadireitos creditérios, podera contratar,
sob sua responsabilidade, outras instituicdesgacdranca de tais créditos.

A contratacdo do Banco PanAmericano e de outsdguitdes, conforme mencionada
acima, ndo exclui as responsabilidades do Custisjians termos do artigo 38 da Instrucéo
CVM n° 356/01.

A Instituicdo Administradora pode, a qualquer tengpa seu critério, contratar outra
instituicdo credenciada pela CVM para prestacdoseéodcos de custodia, agindo sempre no
interesse dos cotistas do Fundo.

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 40



9.6 Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, mediante aviso dgado no periddico utilizado para
divulgacao de suas informacfes ou por meio de cartaaviso de recebimento enderecada a
cada cotista, pode renunciar a administracdo dald;uthesde que convoque, no mesmo ato,
Assembléia Geral para decidir sobre sua substduigd sobre a liquidacdo do Fundo,
observada a clausula 14 do Regulamento, a seradaliem até 30 (trinta) dias contados do
envio da carta envia aos cotistas acima referida.

Nas hipdteses de substituicdo da Instituicdo Adstrexdora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor seisponsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instigidthanceiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Insté@aiédministradora.
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10.ASSEMBLEIA GERAL

10.1 Competéncia

Vi)

vii)

viii)

E da competéncia privativa da Assembléia Geral:

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatneyes ap0s 0 encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberbresas demonstracfes financeiras
desse;

alterar o Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituiggministradora;

deliberar sobre elevacdo da Taxa de Adminidvaga favor da Instituicdo
Administradora, inclusive na hipétese de restalimlecto de taxa que tenha sido objeto
de reducéo;

deliberar sobre incorporagéo, fuséo, cisaoquidacao do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) dosléminos;

deliberar se determinado Evento de Avaliac@vedser considerado como Evento de
Liquidag&o Antecipada; e

deliberar se determinado Evento de Liquidagduecipada deve acarretar a liquidacéo
antecipada do Fundo.

O Regulamento, em consequéncia de normas legaigegulamentares ou de

determinacdo da CVM, pode ser alterado indepencemtie de realizacdo de Assembléia
Geral, hipétese em que deve ser providenciadaramopnaximo de 30 (trinta) dias, contados
da divulgagéo do fato aos condéminos no jornalud#igacéo do Fundo, “Valor Econémico”,
edicao nacional.

10.2 Nomeacéo de Representante dos Condominos

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomeaouUu mais representantes

para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e deomgerencial das aplicacées do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos condéominos
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Somente pode exercer as fungdes de representantendéminos pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser condémino ou profissional especialmenteradatio para zelar pelos interesses dos
conddéminos;

i) nao exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Adstradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente cowlaslae em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

i) ndo exercer cargo em empresa cedente de abreieditérios integrantes da carteira do
Fundo.

10.3 Convocacao da Assembléia Geral

Além da reunido anual de prestacdo de contassen#{déia Geral pode reunir-se por
convocacdo da Instituicdo Administradora ou de O6amdos possuidores de cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dal ttds cotas emitidas.

10.4 Critérios para Votacao

A cada cota corresponde um voto, independentendaentespectiva classe.

As deliberacbes relativas as matérias previstasndameros “iii” a “v’ do item “10.1
Competéncia” acima, serdo tomadas em primeira @@Qa® pela maioria das cotas emitidas
e, em segunda convocacéo, pela maioria das cagwesentes.

As deliberacdes que, por qualquer modo, afetediregos e/ou interesses diretamente
relacionados a uma ou mais classe de cotas, enti@sps referentes a distribuicdo dos
resultados da carteira do Fundo, resgate de dm¢as,como direito de voto de cada classe,
estdo subordinadas também & aprovacdo préviautkrdg de mais da metade das cotas da
classe afetada, sendo computados em apartadoassdeotada classe afetada.

Somente podem votar na Assembléia Geral, os astit Fundo, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidosdr@eide um ano.

N&o tém direito a voto na Assembléia Geral a tingo Administradora e seus
empregados.
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10.5 Decisdes da Assembléia Geral: divulgacao énd@

As decisfes da Assembléia Geral devem ser divaggamds condéminos no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacéo.

A divulgacéo referida no paragrafo acima devemeridenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgag@oinformacfes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cadaromo.
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11.INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE O FUNDO

11.1 Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de mislimacao prevista no item “9.4

Remuneracao” acima:

)

ii)

vi)

vii)

viii)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estsd municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direibdsigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicatgorelatorios, formulérios e
informacgdes periddicas, previstas no Regulamentwaaegulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesseuddo, inclusive comunicacfes aos
condoéminos;

honorarios e despesas do Auditor encarregadewisdo das demonstracdes financeiras
e das contas do Fundo e da andlise de sua sitagin atuacdo da Instituicdo
Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as opedgéesdo;

honorarios de advogados, custas e despesadatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valorcdadenagdo, caso 0 mesmo venha a

ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicalimuidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembléia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

despesas com a contratacéo de agéncia claskifig de risco; e

despesas com o profissional especialmente t¢adtrgpara zelar pelos interesses dos
condoéminos.

Quaisquer despesas nao previstas acima como eacdogFundo devem correr por

conta da Instituicdo Administradora.
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11.2 Demonstragcdes Financeiras

O Fundo teréa escrituracao contabil propria. O @gar social do Fundo tem duracéo de
um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo sewdditadas por auditor
independente registrado na CVM e estaréo sujetam@amas contabeis expedidas pela CVM.

Enquanto a CVM nao editar tais normas, aplicamedéusmdo as disposi¢des do COSIF.

Por ocasido da auditoria de que trata o item gcomalemonstrativos trimestrais do
Fundo serdo examinados para, apods isso, serem tsdmsree apreciacdo da CVM.

11.3 Publicacdes

Todas as publicacbes mencionadas no Regulamemt@resente Prospecto seréo feitas
no jornal “Valor Econdmico”, edigéo nacional.

A Instituicho Administradora deve fazer as pulg@es previstas no Regulamento
sempre no mesmo periédico e qualquer mudanca deygecedida de aviso aos condéminos.

11.4 Liquidagéo do Fundo
O Fundo seré liquidado nas seguintes hipéteses:

i) sempre que decidido pelos cotistas em Assemf@@iéral especialmente convocada para
tal fim, respeitado o quorum de deliberacdo previzd item “Assembléia Geral —

Critérios para Votagdo” acima; ou

i) na hipotese de Assembléia Geral deliberar ceterchinado Evento de Avaliacdo deve
ser considerado como um Evento de Liquidacédo Apdele; ou

i) na hipotese de durante 3 (trés) meses conisesyinclusive, durante os 3 (trés) meses
seguintes a primeira integralizacao de cotas dalé,useu Patriménio Liquido médio
for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reas)

iv) na hipétese de Assembléia Geral deliberar geterthinado Evento de Liquidacéo
Antecipada, deve acarretar a liquidacdo antecidadaundo; ou
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V) por determinacdo da CVM, em caso de descumptonee disposicdo legal ou
regulamentar.

Nas hipéteses de liquidagdo do Fundo, aplicamaejue couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de adntiagores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem ansedglidade civil da prépria Instituicao
Administradora.

No caso de liquidacado, apos o pagamento das @sspemcargos do Fundo, sera pago
aos cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos|ar &purado conforme o item “8.2 Avaliacao
das Cotas do Fundo” acima, considerando os difeserritérios, conforme se trate de cotas
seniores ou de cotas subordinadas, até os limigesspps no item “7.4 Valorizacdo das Cotas
do Fundo” deste Prospecto.

A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Instituigdministradora, observado o que
dispde seu Regulamento ou o que for deliberadossarbléia Geral.

11.5 Eventos de Avaliacéo e de Liquidacao Ante@pad

Séo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundequex das seguintes ocorréncias:

i) rebaixamento da classificacao de risco das Cotamores, considerando-se a tabela da
Agéncia Classificadora de Risco;

i) renuncia da Instituicdo Administradora a adrsiracdo do Fundo;

i) inobservancia pela Instituicdo Administradata seus deveres e obrigacbes previstos
no Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pepresentante dos conddminos,
desde que, notificada por qualquer deles para sangrstificar o descumprimento, a
Instituicdo Administradora nédo o fizer no prazo 2igdois) dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

iv) inobservancia pelo Banco PanAmericano dos asver das obrigacdes previstas no
Contrato de Cobranca ao qual o Fundo, represemtldolnstituicio Administradora,
deverd celebrar, desde que, se notificado pelo oGiasite ou pela Instituicdo
Administradora para sanar ou justificar o descumenito, o0 Banco PanAmericano nao
o fizer no prazo de 2 (dois) dia uteis contadoad@bimento da referida notificacéo;
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vi)

vii)

viii)

aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios desacordo com os Critérios de
Elegibilidade;

resilicdo do Contrato de Custodia ou do Contd® Cobranca;

caso a Agéncia Classificadora de Risco naauldive a atualizacdo trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas Senjpoesprazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias do término do respectivo periodo;

renltncia do Custodiante;

ocorréncia dos eventos a seguir relacionados:

a) modificacdo do controle acionario do Banco PaaAcano;

b) caso se verifique falha, erro ou incorrecdo emaisguer das declaracoes
prestadas pelo Banco PanAmericano no Contrato dsdBeque possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativaegazional do Fundo e os direitos,
as garantias e as prerrogativas dos titulares dasC

C) comprovacéo de que o Banco PanAmericano tentemada e/ou dolosamente
oferecido ao Fundo, direitos creditorios em deshraom os critérios definidos no
Contrato de Cessao e no Regulamento;

d) criacdo de novos tributos, elevacao das aligy@texistentes ou modificacéo de suas
bases de calculo, que possa comprometer negatitam@nboa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os diredssgarantias e as prerrogativas dos
titulares das Cotas;

e) caso 0 Banco PanAmericano, qualquer de suasotamtds e/ou controladoras
diretas se encontre inadimplente no cumprimentguadgquer obrigacao pecuniéria e/ou
tenha sido declarado o vencimento antecipado déqugra dos negocios acima
referidos, cujo valor unitario ou total seja igoal superior a R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedagtuados os que tenham sido
objeto de medida judicial adequada para anula¢@ustiacao de seus efeitos;

f) caso tenham sido apresentados para protestenbiarn sido protestados titulos
emitidos pelo Banco PanAmericano ou sacados canBBanco PanAmericano, suas
controladas e/ou controladoras diretas, cujo vahitario ou total seja igual ou superior
a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medideigldidequada para anulagdo ou
sustacao de seus efeitos;
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Xi)

xii)

i)

Xiv)

Q) caso 0 Banco PanAmericano deixe de atenderaoses minimos de capital e
patrimonio liquido ajustado definidos pelas norrdasBanco Central do Brasil e do
CMN;

h) caso seja ajuizada contra o Banco PanAmericaras controladoras diretas ou
contra qualquer controlada, acdo ou conjunto desadé execucédo para pagamento de
quantia certa, incluindo as execucbes fiscais, cugdor seja superior a R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

)] caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penlier bens do Banco
PanAmericano, de suas controladoras ou controladas,valor superior a R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), consigderattividualmente ou em conjunto;

ocorréncia de qualquer ato ou fato que imporgstricdo a alienagdo dos direitos
creditorios de titularidade do Banco PanAmericano;

caso, no relatério de verificagdo a ser eladorpelo Custodiante, constem inexatiddes
ou incongruéncias em relacdo as informacgfes fatascpelo Banco PanAmericano
com relacédo a 10% (dez por cento) ou mais dos tD&reCreditorios adquiridos pelo
Fundo desde a ultima verificacéo;

caso, em cada apuragcdo mensal a ser realipatla Instituicdo Administradora, os
direitos creditorios cedidos ao Fundo vencidoseepsgos até o prazo de 60 (sessenta)

dias atinjam percentual superior a 20% (vinte goita); e

caso a Instituicdo Administradora entenda féeuma situacéo de risco relevante em
potencial para o Fundo néo prevista no Regulamento.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de AvaljagdFundo interrompera os

procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditéei@s Instituicdo Administradora convocara
imediatamente uma Assembléia Geral, a qual decidigd acordo com o quorum de

deliberacéo, se tal Evento de Avaliacdo deve sesiderado como um Evento de Liquidacéo
Antecipada do Fundo.

Caso a Assembléia Geral de que trata o item adatibere que qualquer dos Eventos

de Avaliacdo constitui um Evento de Liguidacdo Amada do Fundo, a Instituicdo
Administradora observara os procedimentos desanboBegulamento, devendo a Assembléia
Geral deliberar sobre os procedimentos da liqumlagdFundo.
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Caso o Evento de Avaliacdo nédo dé causa a ligidagtecipada do Fundo, o Fundo
reiniciara o processo de aquisicdo de Direitos i@meds, sem prejuizo da implementacao de
eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na AsSienGeral.

Sera convocada Assembléia Geral para deliberare sabiquidacdo antecipada do
Fundo na ocorréncia de qualquer dos Eventos daedagéo Antecipada abaixo indicados:

) inobservancia, por 5 (cinco) dias Uteis consgost da Relagdo Minima, caso o Banco
PanAmericano nao informe tempestivamente a IngéituAdministradora, ou ainda na
hipotese de tal instituicdo ndo desejar subscrewes Cotas Subordinadas;

i) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Crédds que preencham os Critérios de
Elegibilidade, a fim de atender a politica de invesnto e diversificacdo da carteira do
Fundo;

i) pedido ou decretacéo de faléncia, intervendigojdacao extrajudicial, regime especial
de administracdo temporaria ou regimes semelhares relacdo (a) ao Banco
PanAmericano; e/ou (b) ao Custodiante; e/ou (cisétlicdo Administradora; e/ou (d)
a quaisquer sociedades controladoras diretas dasqeereferidas anteriormente;

iv) resilicdo do Contrato de Custddia sem a corseigusubstituicio por nova instituicao
prestadora desse servico no prazo de 30 (triras) di

V) se for deliberado que um Evento de Avaliagaosttan Evento de Liquidacéo
Antecipada;

Vi) na hipétese de o processo de substituicao stéuitdo Administradora ndo observar o
disposto no Regulamento;

vii)  na hipotese de a Assembléia Geral ndo chegaoedo comum referente a substituicao
da Taxa DI, na auséncia de sua apuracado e/ou dgAdgpor prazo superior a 30
(trinta) dias corrido ou, ainda, no caso de suemeib por imposicao legal;

viii)  resilicdo do Contrato de Cesséo; e

iX) comprovagcdo de que o Banco PanAmericano terdigrada e/ou dolosamente
oferecido ao Fundo, direitos creditorios sem lastro
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Sem prejuizo do item acima, na hipotese de ocoaéde qualquer Evento de
Liguidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradoreediatamente (i) notificara tal fato aos
cotistas e (ii) interrompera a aquisicao de Diseffoeditorios.

Na hipotese de (i) ndo instalagcdo da AssembléialGmr falta de quorum, ou (ii)
aprovacao pelos cotistas sobre a liquidacao amtgaigo Fundo, a Instituicdo Administradora
devera iniciar os procedimentos referentes a laggéd do Fundo.

Na hipétese de a Assembléia Geral deliberar padaliguidacdo antecipada do Fundo,
sera concedido aos cotistas seniores que nao cameor com a decisdo, o resgate antecipado
de suas cotas, conforme regras a serem definidassambléia Geral. Em qualquer hipétese,
os cotistas dissidentes deverdo, desde que o Renba recursos disponiveis, ter suas cotas
resgatadas em, no maximo, 15 (quinze) dias contddodata da Assembléia Gemlas
respectivas cotas ndo serdo resgatadas em Dir€teditérios. O resgate dos cotistas
dissidentes sera pelo valor da Cota Sénior do Blalt) pagamento.

Caso a Assembléia Geral delibere a liquidacaccgaeéa do Fundo, todas as cotas do
Fundo serdo resgatadas, observados os seguinteslipnentos:

i) a Instituicdo Administradora ndo adquirirh mBiseitos Creditorios e Outros Ativos
para o Fundo; todos os recursos em moeda correr@e stilizados para o resgate das
cotas;

i) as Cotas Seniores terao prioridade no resgdieesas Cotas Subordinadas, incluindo as
Cotas Subordinadas Classe Especial; portanto, tedosecursos disponiveis no
patrimoénio do Fundo seréo prioritariamente alocguoa o resgate das Cotas Seniores,
de formapro rata e mediante a observancia de igualdade de condgies todas as
Cotas Seniores;

iii) as Cotas Subordinadas Classe Especial sonsend® resgatadas apés o resgate integral
de todas as Cotas Seniores, de fopr@arata e mediante a observancia e prioridade
entre as Classes Especiais emitidas; e

iv) as Cotas Subordinadas somente serdo resgaé@da@so resgate integral das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Classe Especialp semdo pago a cada Cota
Subordinada o valor correspondente a fracdo reéspet eventual saldo remanescente
do patriménio do Fundo.

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 51



Com o intuito de racionalizacdo do procedimentoedgate de cotas descrito no item
anterior, a Instituicdo Administradora podera pagie pagamentos aos cotistas até que o total
de recursos disponiveis seja equivalente ao midienR$500.000,00, exceto na hipbtese de o
valor dos recursos disponiveis ja ser suficiente maintegral resgate das Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Classe Especial e/ou Cotas chuddas.

Caso no ultimo Dia Util do prazo definido na Assééim Geral para resgate
antecipado, a totalidade das Cotas Seniores aidaa tenha sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, as Cotasr&gnas Cotas Subordinadas Classe
Especial e as Cotas Subordinadas em circulacaagmder resgatadas mediante a dagcdo em
pagamento da totalidade dos direitos creditéritegmantes da carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos Creditorios parad|epagamento de resgate aos titulares
de Cotas do Fundo sera realizada mediante a géilizade procedimento de rateio,
considerando o numero de Cotas detido por cadat@otia ocasido e observados o0s
procedimentos acima.

As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamentesimte sobre todas as classes de
Cotas Subordinadas, sendo que as classes de GdiasliBadas somente serdo resgatadas
apoOs o pagamento integral de todas as Cotas Sgniore

Antes da implementacdo de qualquer procedimerfererde a entrega de Direitos
Creditorios aos cotistas do Fundo, o Banco Pan/Awaeoi tera a faculdade de, a seu exclusivo
critério, adquirir, em moeda corrente nacionalteau a totalidade dos direitos creditorios
integrantes da carteira do Fundo, no 3 (tercédia)Util imediatamente anterior ao término do
prazo para resgate antecipado, por preco no miequivalente ao valor presente dos direitos
creditorios cedidos pela referida instituicao ficaina.

Na hipotese de o Cedente decidir ndo exerceruddizde de que trata o item anterior,
devera ser convocada nova Assembléia Geral patzetl sobre os procedimentos de dacao
em pagamento dos direitos creditérios para finpatgamento de resgate das Cotas do Fundo
ainda em circulagao.

Na hipotese de a Assembléia Geral referida nogpaiié anterior ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dacdo em paganos Direitos Creditérios para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Direitost@iesl serdo dados em pagamento aos
titulares das Cotas Seniores e das classes de Satasdinadas até o limite do valor destas,
mediante a constituicdo de um condominio, cujeafyadeal de cada titular de Cotas Seniores
e de Cotas Subordinadas ser& calculada de acondaquoporcdo de Cotas Seniores e de
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Cotas Subordinadas detida por cada titular sobralar total das Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas em circulacdo a época. Feitos tacegimentos, a Instituicdo Administradora

estarq desobrigada em relagdo as responsabilidesti@iselecidas no Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autorgladmpetentes.

A Instituicdo Administradora devera notificar awilares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas (i) para que elejam um adnaxdistrpara o referido condominio de
Direitos Creditérios, na forma do artigo 1.323 dadigo Civil, (ii) informando a proporcgéo de
direitos creditérios a que cada titular de Cotasi®@es e de Cotas Subordinadas fara jus, sem
gue isso represente qualquer responsabilidadestitulgdo Administradora perante os cotistas
apos a constituicdo do condominio de que trataro &nterior.

Caso os titulares das Cotas Seniores e das Coltesdihadas ndo procedam a eleicéo
do administrador do condominio, essa funcao sezecieba pelo titular de Cotas Seniores que
detenha a maioria das Cotas Seniores em circulagdapmento da liquidacao do Fundo.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratadaafgygarda dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo e dos respectivos documentos obatprios pelo prazo improrrogavel de
10 (dez) dias (contado da notificacdo referida agindentro do qual o administrador do
condominio indicard a Instituicdo AdministradoraceCustodiante hora e local para que seja
feita a entrega dos direitos creditorios e docungenbmprobatérios ao mesmo. Expirado este
prazo, a Instituicdo Administradora podera promaveonsignacao da documentacéo relativa
aos direitos creditorios, na forma do artigo 334Cdaligo Civil.

A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Instituié@ministradora, observado o que
dispde o Regulamento ou o que for deliberado nambkia Geral.
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12.DIREITOS CREDITORIOS
12.1 Natureza dos Direitos Creditorios
Os Direitos Creditérios a serem adquiridos peladeusédo formalizados por meio de
contratos de abertura de crédito na modalidadediter®ireito ao Consumidor — CDC, para
aquisicdo de veiculos automotores leves e pesadiissive motocicletas, celebrados entre o
Banco PanAmericano e seus clientes.

12.2 Politica de Concesséo de Creditos e Procedimsate Cobranca

As caracteristicas e procedimentos de concessébranca dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo estdo descritas nagttilo.

12.2.1 Politica de Concessao de Créditos

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos peladeusédo formalizados por meio dos
Contratos de Empréstimo, acompanhados, se assuin preespectivo instrumento particular,
de notas promissérias representativas da divida, dmeno de instrumentos constitutivos de
garantia.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelodéuséo oriundos de Contratos de
Empréstimo celebrados entre o0 Banco PanAmerican® Bevedores. Tais empréstimos sédo
concedidos pelo Banco PanAmericano por meio de seugspondentes, contratados nos
termos da Resolucdo n° 3.110, de 31 de julho d8,2BO0CMN, que detém pontos de venda e
de atendimento em todo pais (“Pontos de Venda mditento”).

Os Pontos de Venda e Atendimento recebem fichdastrais padronizadas, contendo
informacOes basicas relativas as pessoas inteesssath contratar empréstimos para
financiarem a compra de seus Veiculos (“Potendd&igedores”). Tais fichas cadastrais sao
enviadas aos Pontos de Venda e Atendimento diretanpelos Potenciais Devedores ou por
intermédio de lojas de venda de Veiculos existeatestodo pais. Ap6s o recebimento das
fichas cadastrais e transferéncia dos respectagssdao sistema de informacdes de rede, cada
Ponto de Venda e Atendimento envia as fichas, @b fisica, a uma das centrais de crédito
do Banco PanAmericano (“Centrais de Crédito”).

As Centrais de Crédito séo responsaveis pelasan@laprovacdo dos créditos a serem
conferidos aos Potenciais Devedores por meio dogr&os de Empréstimo. A aprovacgéo do
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crédito é realizada apds a analise conjunta dasirdeg critérios, que compdem a politica de
concesséo de crédito do Banco PanAmericano:

ii)

perfil cadastral - analise de informacdes pessdais como idade, documentacao
(documento de identidade e inscricdo no CPF/MRfiggdo, rendimentos, residéncia,
bens proprios etc.;

dados cadastrais (“credit scoring”) - pesquesa bancos de dados do setor financeiro
gue detém informacbes sobre pessoas inadimples¢éesio que a aprovacdo dos
creditos depende da inexisténcia de débito em abem nome dos Potenciais
Devedorese

referéncias bancarias, pessoais e comercipésguisa perante pessoas e/ou instituicoes
relacionadas aos Potenciais Devedores (bancoslidiasj superiores de trabalho),
sendo que a aprovagdo dos créditos se dard naanedidque o conteudo de tais
informacdes for compativel com aquele fornecidoe@mtmente pelos proprios
Potenciais Devedores.

12.2.2 Politica de Cobranca dos Direitos Crediri

A cobranca dos direitos creditérios a serem adtpsrpelo Fundo sera feita pelo Banco

PanAmericano e/ou por outras instituicfes finamsetontratadas como agentes arrecadadores
pelo Banco PanAmericano. As etapas da cobrancadilesos creditérios sdo, a seguir,
descritas:

apos celebracdo dos respectivos Contratos dedstinpo, os Devedores recebelm
Banco PanAmericano, via correio, carnés bancéramitendo documentos de
compensagao dos quais constam os valores e datendenento de cada parcela do
empréstimo; tais documentos podem ser apresentpdos pagamento, até o
vencimento, nos Pontos de Venda e Atendimento oquaiguer instituicao financeira
integrante do Sistema Financeiro Nacional,

ap0s o vencimento e até completarem 30 (trii@s de atraso, as parcelas dos
empréstimos podem ser apresentadas para pagamestdPontos de Venda e

Atendimento ou em qualquer instituicao financewmatatada como agente arrecadador
pelo Banco PanAmericano, sendo que a partir dédingo primeiro dia de atraso no

pagamento, tais parcelas somente podem ser pagasPontos de Venda e

Atendimento;
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ii)

os valores das parcelas dos empréstimos pagnsgras instituicdes financeiras deverao
ser repassados ao Banco PanAmericano em até 1Qianltil apos as datas dos
respectivos vencimentos; e

os valores das parcelas dos empréstimos reuebidiretamente pelo Banco
PanAmericano ou a ele repassados séo, por fingfér@hos ao Fundo, no 2° (segundo)

Dia Util, contado a partir do dia do vencimentocdda parcela dos empréstimos.

O procedimento adotado pelo Banco PanAmericana pabranca dos Devedores

inadimplentes € o descrito a seguir:

)

ii)

verificado atraso no pagamento das parcelas mpréstimo, os Devedores sao
contatados por funcionarios do setor de cobranc®altco PanAmericano, ou por
funcionarios de empresas subcontratadas pelo BRaonamericano, para efetuarem o
pagamento, sob pena de serem tomadas as medidessdaigiveis;

os Devedores que permanecerem inadimplentes aptem notificados pelo Banco
PanAmericano tém seus nomes inscritos em sisteenpsotecdo ao crédito, em cujos
cadastros encontram-se descritos nomes de devedadasplentes;

apos a inscricdo dos nomes dos Devedores nmaldntes nos referidos sistemas,
empresa de cobranca contratada pelo Banco PanAmericealiza tentativas de
negociacdo com tais Devedores, com o fim de obterg®s valores em atraso,
extrajudicialmente; e

caso nao se obtenha éxito na cobranca ext@gdos valores em atraso sao cobrados
judicialmente, por meio de escritério de advocadantratado pelo Banco
PanAmericano.
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13.INADIMPLEMENTOS , PERDAS E PREPAGAMENTOS

Essas informacfes estdo disponiveis no relatdri@lado Auditor disponiveis nas
paginas da InstituicAo Administradora e da CViMw{v.cvm.gov.bj na rede mundial de
computadores.
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14.INFORMAGOES SOBRE O ORIGINADOR
O Banco PanAmericano é uma companhia registrada&CVill na categoria A,
conforme Instrugdo CVM n° 480/09. Em raz&o dissantormacoes detalhadas a respeito do
Banco PanAmericano estdo disponiveis em seu Formulde Referéncia publicado
anualmente, e atualizado periodicamente, nos tedaokegislacdo aplicavel, na sua pagina
(www.bancopanamericano.com.by/e na da CVM Www.cvm.gov.by na rede mundial de
computadores.
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15.INFORMACAO SOBRE DEVEDORES

Os Devedores séo clientes do Banco PanAmericaaccontrataram os Contratos de
Empréstimo, para aquisicdo de veiculos automoteres e pesados, ndo havendo Devedor
responsavel pelo pagamento ou pela liquidacéo dedeal0% (dez por cento) dos ativos que
compdem o patriménio do Fundo.

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 59



16.SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

16.1 Contrato de Cessao

O Contrato de Cessao celebrado entre a Cedent&Eumdp, com interveniéncia do
Custodiante e da Instituicio Administradora, edealeeos termos e condi¢cdes das cessdes de
Direitos Creditorios entre a Cedente e o Fundo.

A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevog&vélretratavel, transferindo para o
Fundo, em carater definitivo, a plena titularidabtes Direitos Creditérios, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, pegativas e acdes a estes relacionados,
compreendendo ainda, eventuais garantias outorgedias clientes a Cedente e seguros feitos
em relacéo a tais Direitos Creditorios ou a titwjos os representem.

A cessao dos Direitos Creditérios para o Funda sensiderada perfeita e acabada
qguando do recebimento pelo Custodiante da List®idgtos Creditorios e da instru¢do de
pagamento da InstituicAo Administradora para raakzliquidacdo da cessao, e da liquidacéo
da cessao ao PanAmericano.

Os Direitos Creditdrios serdo sempre adquiridaa con desconto sobre seu valor de
face (principal mais juros das parcelas vincenaas@bntratos) liquido.

16.1.1Procedimentos de cessdo e Taxa de Cessao

A cessao dos Direitos Creditorios considerar-perdeita e sujeita as disposicdes do
Contrato de Cesséao apos a observancia do seguit&dpmento:

) o PanAmericano devera selecionar os Direitoglifigos que esta disposto a ofertar ao
Fundo, verificando quais destes Direitos Credigatendem as Condi¢bes de Cessao,
conforme estipulado no Regulamento;

i) apos a verificagdo de quais Direitos Creddératendem as Condi¢cdes de Cesséo, o
PanAmericano enviara ao Custodiante, em qualquendl, por meio eletrénico, o
Layoutcom a relacdo dos Direitos Creditorios referidostem (i) acima, devidamente
individualizados por Direito Creditorio. Dbayout, constara o valor de face dos
Direitos Creditorios; o valor de cessao dos Dieit@reditérios, aplicada a taxa de
desconto negociada entre Cedente e Fundo, confmitidado pelo Cedente de acordo
com a formula prevista no presente Contrato; o imegrto dos Direitos Creditorios; e
demais informacdes complementares, sendo certo queio doLayoutao Custodiante
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ii)

Vi)

vii)

caracterizara oferta irrevogavel e irretratavelcéesdo de Direitos Creditorios pelo
PanAmericano ao Fundo. [@Qyoutsera considerado entregue ao Custodiante nardata e
gue estiver disponivel para processamento, desel@éegebido pelo Custodiante até as
10h;

apos o recebimento ddaayout o Custodiante devera (a) verificar e validar o
atendimento pelos Direitos Creditorios constantes Layout aos Critérios de
Elegibilidade; (b) selecionar os Direitos Credibdriofertados ao Fundo que atendam
aos Critérios de Elegibilidade até o limite da drgpilidade financeira de interesse do
Fundo para aquisicdo de Direitos Creditorios. Tmité devera ser informado pela
Instituigdo Administradora no websit@ww.itaucustodia.com.bna mesma data da
entrega dd.ayout

apos a conclusdo do procedimento descrito im@aal(iii) acima, o Custodiante colocara a
disposicdo do PanAmericano e da Instituicdo Admmmi®ra no website
www.itaucustodia.com.bum arquivo eletrénico ao Panamericano indicanapa (relagéo
dos Direitos Creditérios selecionados, de acordm @em (b) do inciso (iii) acima,
discriminando o valor de cesséo dos Direitos Coeds Elegiveis; e (b) a relacdo dos
Direitos Creditdrios ndo aceitos, com o respectaiivo da ndo aceitacao identificado
individualmente;

com base nas informacgdes constantes no relatzrid®ireitos Creditorios Elegiveis
disponibilizado pelo Custodiante, nos termos dasmdiii) acima, o PanAmericano
enviara a Instituicdo Administradora, por meioréleico, a Lista de Direitos Creditorios
na forma do Anexo Il, devidamente assinada pela®sentantes legais do PanAmericano
e, apos a confirmacao de recebimento da referiska die Direitos Creditorios, as Partes
renunciardo ao direito de arrependimento com relagiesséo;

caso a Instituicdo Administradora receba da_de Direitos Creditérios na forma prevista
no inciso (iv) acima até as 14h da data da ceadésfituicdo Administradora autorizara o
Custodiante, por meio eletrénico, até as 14h30osigenciar o pagamento da aquisicdo
dos Direitos Creditorios na mesma data. Caso a distDireitos Creditérios seja enviada
apos as 14h ou a autorizacdo ao Custodiante seplarapos as 14h30, o pagamento pela
aquisicao dos Direitos de Crédito a Cedente ocbrrerdia Util imediatamente posterior.

caso a InstituicAo Administradora ndao aproveeasdo ao Fundo do conjunto de Direitos
Creditorios Elegiveis ofertados pelo PanAmericagsta ndo sera concretizada, sem
guaisquer dnus para o PanAmericano, para o Fungarauo Custodiante;
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viii) o Custodiante realizara, por conta e ordemFdmdo, a liquidacdo, a vista e em moeda

Xi)

Xii)

corrente nacional, da cessao dos Direitos Credgdedidos em conformidade com as
informacdes da Lista de Direitos Creditorios e strudo de pagamento da Instituicdo
Administradora;

o PanAmericano obriga-se a entregar a Insttwiddministradora 2 (duas) vias originais
da Lista de Direitos Creditorios até o 1° (primgu@ Util imediatamente subseqliente a
respectiva Data de Aquisicdo, devidamente assinaglagubricadas por seus
representantes legais;

a Instituicdo Administradora deverd enviar amAaericano 1 (uma) via original de
cada Lista de Direitos Creditérios, devidamenténasla por seus representantes legais,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis, contados do mnewmtio da Lista de Direitos Creditorios
registrada no cartorio;

nenhuma nova cessao de Direitos Creditoriosepbdser autorizada pela Instituicdo
Administradora enquanto o PanAmericano encontranadimplente no cumprimento
das obrigacdes referidas nos item (ix) acima; e

a cessao de Direitos Creditérios ao Fundo sersiderada perfeita e acabada, com a
transferéncia para o Fundo, em carater definitiveem direito de regresso contra o
PanAmericano, da plena titularidade dos Direitosd@érios, juntamente com todos o0s
direitos, privilégios, garantias, preferéncias,rmgativas e acbes a esses relacionados,
guando da liquidacdo pelo Custodiante, por con@dem do Fundo, dos Direitos
Creditorios relacionados na da Lista de Direitogdiérios, na forma da presente
clausula.

Em contraprestacdo a cessdo dos Direitos Credit@icCessionario pagard ao Cedente

preco de cessao calculado mediante a aplicacdoe smbValor Nominal dos Direitos
Creditorios elegiveis objeto de cada cessao, dardegaxa de cesséao:

[ (({[ (1 + CDlyo/100)(1/252) - 1]* 112% + 1}~ 252 ) * 1,02 XI-] * 100

SenddCDl,¢t, 0 prazo médio dos contratos cedidos.

16.1.2 Responsabilidades do Cedente
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O Cedente sera responsavel i) pela existéncidbdegos Creditorios, nos termos do
artigo 295 do Caodigo Civil; e ii) por eventuais egdes apresentadas pelos Devedores, nos
termos do artigo 294 do Caodigo Civil.

16.1.3 Recompra de Direitos Creditérios

O Cedente tera a faculdade de, a seu exclusitérioriadquirir, em moeda corrente
nacional, qualquer Direito Creditério cedidos amdw cujos Devedores estejam em atraso no
pagamento de qualquer parcela decorrente dos teggeC€ontratos de Empréstimo por mais
de 30 (trinta) dias corridos contados da data aeineento da respectiva parcela inadimplida,
pelo seu valor contébil registrado no Fundo naddiaespectiva aquisi¢cdo pelo Cedente.

O Banco PanAmericano devera enviar ao Custodemj@vo eletrénico contendo as
informacOes dos Direitos Creditérios que pretenglgomprar, individualizado por Direito
Creditorio.

Concomitante ao envio do arquivo eletrdbnico memmim acima, o Banco
PanAmericano devera remeter o valor financeiroreete a recompra para a conta corrente do
Fundo aberta junto ao Custodiante.

Os Direitos Creditorios objeto de recompra deveséo listados no em termo de
aquisicao de Direitos Creditorios, cujo modelo ¢ardo Anexo Il ao Contrato de Cesséo, a
ser preparado pelo Banco PanAmericano. O Banconaiano remetera (i) copia digital ou
fac-similar do termo de aquisicdo de Direitos Quiiths devidamente assinado ao Fundo para
assinatura pelos representantes legais da Inatitdidministradora, atuando por conta e ordem
do Fundo, e (i) 4 (quatro) vias originais do termde aquisicdo de Direitos Creditérios
devidamente assinadas e rubricadas pelos repregantagais do Banco PanAmericano, nesta
dltima hipotese em até o 4° (quarto) Dia Util cdotala data da realizacdo da recompra dos
Direitos Creditorios.

A Instituicdo Administradora devera enviar ao BarRanAmericano 1 (uma) via
original do termo de aquisicdo de Direitos Credi)r devidamente assinada por seus
representantes legais, no prazo de 10 (dez) deis da data da recompra dos Direitos
Creditorios.

No ato de pagamento da recompra de Direitos @manht o Fundo devera transferir ao
Banco PanAmericano eventuais documentos referanteBireitos Creditorios que porventura
tenha recebido no momento da cesséo.
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16.1.4 Resolucdo da cessao dos Direitos Credstorio

Considerar-se-a resolvida a cessao de um Direidit©rio, inclusive na hipotese de a
respectiva cessao ter sido realizada em contrdpagtisubscricdo e integralizacdo de Cotas
Subordinadas, operada de pleno direito, indepeadwrite de qualquer aviso ou notificacado
ao Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para @ Fumlseguintes hipoteses:

i) caso o PanAmericano ndo observe qualquer dagli€fims de Cessdo descritas no
Regulamento para a cessao do Direito Creditério; ou

i) caso o pagamento do Direito Creditorio sejausacio pelo Devedor por alegacdo de
vicios, defeitos ou inexisténcia de lastro; ou

iii) caso o Direito Creditorio seja reclamado panceiro, de forma justificada, em virtude de tal
Direito Creditério estar comprovadamente oneradgrauado previamente a sua aquisicao
pelo Fundo.

Sem prejuizo da resolugcdo da cessdo, o Cedenteradenotificar a Instituicao
Administradora da ocorréncia de qualquer das céedigesolutivas da cesséo, no prazo de até
48 (quarenta e oito) horas contado da data emasuiartconhecimento do evento, bem como a
encaminhar ao Custodiante arquivo eletronico pdraixa dos respectivos Direitos Creditérios
concomitante a restituicao.

O Banco Panamericano estara obrigado a restdutiuado, exclusivamente em moeda
corrente nacional, no 3° (terceiro) Dia Util imedimente posterior & ocorréncia de qualquer
das condicdes resolutivas da cessao, o preco deg@pudos Direitos Creditorios cuja cessao
tiver sido resolvida, nos termos do Contrato desBesatualizadpro rata temporisdesde a
respectiva Data de Aquisicdo até a data de restiuilos valores devidos, considerando-se a
taxa de desconto utilizada na determinacéo do cegpgreco de cessao.

16.2 Contrato de Custddia e Controladoria
O Itad Unibanco prestara ao Fundo os servicos d&ddia e controladoria relativos aos

direitos creditérios, titulos, valores mobiliariesmodalidades operacionais pertencentes a sua
carteira.
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17.0OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE | NTERESSES

Ndo ha conflito de interesses entre o Banco Pamiéam®, a Instituicdo
Administradora e o Custodiante, que sédo as inshies envolvidas nos processos de
originacdo, administracdo e gestao e custodia ddd-u

A Instituicdo Administradora declara-se indepenegara a realizacado das atividades
inerentes as suas func¢des, mesmo quando realizaagdies nas quais atue na condicdo de
contraparte do Fundo ou operacdes envolvendo gitldoemissaol/titularidade da Instituicao
Administradora ou de suas Partes Relacionadas.

Também n&o existe conflito de interesse entreéidgales de gestdo e selecdo a serem
desempenhadas pela Instituicdo Administradora.

N&o ha outros conflitos de interesses entre atkegpanvolvidas nos processos de
originagdo, distribuicdo, custodia, gestdo e adstrafdo do Fundo, a saber o Banco
PanAmericano, a Instituicdo Administradora ou otGdiante.
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18.REGULAMENTO APLICADO A TRIBUTAGAO
18.1 Tributacdo do Fundo

O Fundo nado tem personalidade juridica. Assim, @sta sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: i) IRPJ; ii) CSLL) ®IS; e iv) COFINS.

Além disso, o IOF incide sobre as operacdes dadé-araliquota zero.
18.2 Tributacéo dos Cotistas

Os Caotistas, por outro lado, estédo sujeitos aampagto de imposto de renda retido na
fonte. Por ser o Fundo um condominio aberto, thuto incidira i) semestralmente (“come
cotas”); ii) em caso de alienacéo de Cotas a texee iii) no momento do resgate das Cotas,
em decorréncia do término do prazo de duracdo oligd&dacdo antecipada do Fundo.
Somente havera incidéncia de imposto de renda €ot&s tiverem gerado rendimentos ao
Cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinadacdedo com o prazo médio da
carteira do Fundo e com o prazo do investimentsinrAscaso a carteira do Fundo tenha prazo
meédio superior a 365 (trezentos e sessenta e ciias) a aliquota do imposto de renda
obedecera a seguinte tabela:

ALIQUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO
22,5% até 180 dias

20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundagsal ou inferior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda sera determinadagiénge forma:

ALIOUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO
22 5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Instituicdo Administradora buscard manter aeieatdo Fundo como de longo prazo
(superior a 365 dias), de forma a proporcionar @aogistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquotenande 15% (quinze por cento). Todavia, a
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carteira do Fundo podera apresentar variacdo dprago medio, passando a ser caracterizada
como de curto prazo para efeitos tributarios. Reessa que os Direitos Creditorios néo
integram o célculo do prazo médio da carteira dudBu

Ademais, somente haverda incidéncia de IOF na égedtle resgate das Cotas antes de
30 (trinta) dias a contar da data do investimemtd-ando. A aliquota do IOF é regressiva,
sendo inicialmente de 1% (um por cento) do valoresgate, limitada a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento da aplicacdo. Deve-ser mpta 0 Fundo é fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao términ@zio ge duracdo, ou em virtude de sua
liquidacgéao.
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ANEXO |

Este Anexo | é parte integrante do Prospecto dix&Jaundo de Investimento em Direitos
Creditorios Master CDC Veiculos do Banco PanAmanta

REGULAMENTO VIGENTE

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 68



REGULAMENTO DO CAIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MASTER CDC VEICULOS DO BANCO PANAMERICANO
CNPI: 05.874 877/0001-25

0O CAIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MASTER CDC VEICULOS DO BANCO PANAMERICANO,
doravante designado “Fundo”, ¢ disciplinado pela Resolugio n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional (“CMN™), pela Instrugiio CVM
n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e demais disposigdes legais e
regulamentares apliciveis e serd regido pelo presente regulamento (*Regulamento™),
conforme o disposto abaixo.

20 Of. de Res, de Titulos e Docusentos |
Ficou areuivada copia resistrada |
sab o n@ 0001019564 en 22/02/2011, 1

1. OBJETO

r—-

1.1 O Fundo ¢ uma comunhiio de recursos destinados preponderantemente
a aquisiciio de direitos creditdrios origindrios de operagdes realizadas no imbito
financeiro, consistentes em empréstimos para aquisicéio de veiculos automotores, nos
termos da politica de investimento descrita na cldusula 7 abaixo,

2 FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo € constituido sob a forma de condominio aberto, Portanto,
suas cotas podem ser resgatadas a qualquer tempo, observado os termos deste

Regulamento e respeitada a ordem de preferéncia entre cotistas de diferentes classes,
nos termos dos itens 9.2 e 9.3 abaixo.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 0O Fundo tem prazo de duragiio indeterminado.

4, ADMINISTRACAO

4.1 O Fundo ¢ administrado e terd sua carteira gerida pela Caixa

Econdmica Federal, instituigdo financeira sob a forma de empresa pablica, regendo-se

pelo Estatuto aprovado pelo Decreto n® 6.473, de 05 de junho de 2008, autorizada pela

CVM a administrar fundos de investimento € a administrar carteiras de valores

mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4,

Lotes 3 e 4, 217 andar, Asa Sul, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestio de Ativos

de '!;m-ei?s, domiciliada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
-

'y P
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Paulista n 2.300, 11° andar, inscrita no CNPIMF sob o n® 00.360.305/0001-04,
doravante designada “Instituigiio Administradora™.

4.2 A Instituigio Administradora, observadas as limitagBes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposigbes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessirios 4 administraciio do
Fundo e para exercer os direitos inerentes aos direitos creditorios que integrem a
carteira do Fundo.

4.3 Séo obrigagdes da Instituiglo Administradora:  « 1
| 20 0F. de Res. de Titulos e Documentos |
| Ficou arwivads caria resistrada |

i) manter atualizados e em perfeita ordem: | sob oo nD 0001019364 em 22/00/2011, |
L ]

a) a documentagdo relativa 4s operaglies do Fundo;
b) o registro dos conddminos;

c) o livro de atas de assembléias gerais do Fundo;

d) o livro de presenga de conddminos:

e) o prospecto do Fundo, de que trata o artigo 23 da Instrugio CVM n®
356/01;

f) os demonstrativos trimestrais de que tratam o artigo 8°, § 4° da
Instrugio CVM n® 356/01 e o item 4.3(viii) abaixo;

g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

h) o0s relatérios do auditor independente.

it} receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
de instituigo confratada para o servigo de custddia, mencionade no item
6.1(iii} deste Regulamento;

iii) entregar ao conddmino, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
prospecto de que trata o artige 23 da Instrugio CVM n® 356/01; cientificd-lo
do nome do periddico utilizado para divulgagio de informagdes ¢ da taxa de
administragio praticada;

iv) divulgar, anualmente, no periddico mencionado no item 15.1 abaixo, além de
manter disponiveis em sua sede e pontos de venda e atendimento e nas
instituigbes que coloquem cotas desse: o valor do patriménio liquide do
Fundo; o valor das cotas de cada classe; a relagdo entre o pattimdnio liguido
do fundo € o valor das cotas seniores, conforme definidas no item 8.1 abaixo;
as rentabilidades acumuladas no més e no ano ¢ivil a que se referirem; e ofs)

?

&
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relatorio(s) da(s) apéncia(s) classificadora(s) de risco contratada(s) pelo
Fundo;

v) enviar & Comissfio de Valores Mobiliarios (“CVM"™), observado o disposto no
artigo 45 da Instrugdo CVM n® 356/01, informe mensal, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel em sua pdgina na rede mundial de
computadores. conforme modelo disponivel na referida pagina, até 15 {quinze)
dias apds o encerramento do més anterior, com base no (ltimo dia il daguele

més, as seguintes informagdes relativas ao Fundo: rgaf de Reg. de Titulos ¢ Documentos

| Sicou srsuivada copla resistrada

0 0001019544 en 22/02/2011.
a) saldo das aplicaghes; ! nisdbatin -

b) valor do patriménio liguido;

c) rentabilidade apurada no perlodo;

d) valor das cotas de cada classe, nos termos dos itens 9.2 ¢ 9.3 abaixo e
quantidade de cotas de cada classe em circulagiio;

e) o comportamento da carteira de direitos creditérios, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado;

f) posicdo mantida em mercados de derivativos, se for o caso; e

g) nimero de cotistas;

vi) colocar 4 disposigio dos condéminos, em sua sede e dependéncias, no prazo
de até [0 (dez) dias a contar do encerramento do més a que se refere,
informagdes sobre;

a) o nimero de cotas de propriedade de cada um ¢ o respectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més; e

) o comporiamento da carteira de direitos creditbrios e demais ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado € o
realizado;

vii)  elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo 8%, § 37, da
Instrugdo CVM n® 356/01, demonstrativos trimestrais evidenciando que (a) as
operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonincia com a politica de
investimento prevista na cldusula 7 deste Begulamento ¢ com os limites de
composigio e de diversificaglo a ele apliciveis. (b) as negociagtes foram
realizadas a taxas de mercado; (¢} os procedimentos de verificagio de lastro
por amostragem no trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a
metodologia para seleglio da amosira verificada no periodo, se for o caso; e (d)

[ . |
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os resultados da verificaglio do lastro por amostragem ou ndo, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado,
a quantidade ¢ a relevincia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

vill)  enviar os demonstrativos trimestrais referidos no item 4.3(vii) acima & CWVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenia e cinco) dias apos o
encerramento do periodo, ¢ permanecer 3 disposiglio dos conddminos do
Fundo, bem como ser examinados por ocasifo da realizagdo de auditoria
independente;

ix) divulgar no jornal mencionado no item 15.1 abaixo as informagdes relativas ao
Fundo exigidas pela legislagdo em vigor, nos prazos e condiges previstos,
inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fundo, que possam influir na
decisfio dos cotistas de manutengio dos recursos lmmﬂuw Et}"l’hﬁr ““““““““

5. 4m Titdlos e Dumﬂus |
mantendo disponiveis tais informagdes sobre fatos e aiﬂs lﬂmmmm sMia resistrada |

sede, bem como nas sedes e agéncias das n‘:sutup;&gs %kﬂﬁﬁ“ﬁﬂ HEF??TEL_I
distribuigfio das cotas do Fundo;

x) custear as despesas de propaganda do Fundo;

X1} fornecer anualmente aos conddminos decumento contendo informagdes sobre
o5 rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
tltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade &
respectivo valor;

xii)  sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na Instruglio CVM n® 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informacdes completas sobre toda e qualguer
modalidade de negociagio realizada entre a Instituigio Administradora e o
Fundor;,

xiil)  providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagio da classificacdo de
risco do Fundo ou dos direitos creditorios ¢ demais ativos integrantes da
carteira do Fundo;

xiv)  notificar os colistas. por carta com aviso de recebimento, sobre eventual
rebaixamento da classificagfio de risco referida no item 4.3(xiil) acima, no
prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informagio;

. T
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xv)  informar 4 CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da
ocorréncia, a data da primeira integralizagiio de cotas do Fundo;

xvi) protocolar no prazo méximo de 10 (dez) dias, contados de sua ocorréncia,
documentos correspondentes aos sepuintes atos relativos ao Fundo:

a) alteragio do Regulamento;
b) substituigio da Institui¢do Administradora;

] ] RIS,
o Reompneci: | 20 OF, de Rew. de Titulos = Docuentos
d) fusfo: | Fleow araulvads cépda reslstrada

: | =ab o n@ 0001019564 e 22/02/2011.
e) cisfio; & !
) liquidagio.

xvii) colocar as demonstragies financeiras do Fundo & disposicio de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos méximos de:

a) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em
se tratando de demonstragdes financeiras mensais; e
b 60 (sessenta} dias apds o encerramento de cada exercicio social. em se

tratando de demonstragdes financeiras anuais.

4.3.1 As informagdes de que tratam o item 4.3(iv) acima também poderdio
ser divulgadas por meio de entidades de classe de instituigfes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que em peridgdicos de ampla wveiculagio, sem prejuizo da
responsabilidade da Instituigio Administradora e do diretor designado nos termos do
artigo 8°. §1°, V, da Instrugio CVM n® 356/01, pela regularidade na prestaciio dessas
informagdes.

4.4 E vedado & Instituigio Administradora;
i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operaghes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias

prestadas 4s operagbes realizadas em mercados de derivativos;

i) utilizar ativos de sua propria emissio ou coobrigagio como garantia das
operagtes praticadas pelo Fundo: e

-5,
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iii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisigfio de cotas deste.

441 As vedagies de que tratam os ilens 4.4(1) a 4.4(iii) acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Instituigdo Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissiio ou coobrigaciio dessas.

442 Excetuam-se do disposto no item 4.4.1 acima os titulos de emisséio do

Tesoure Nacional e os créditos securitizados pelo Tesouro Macional, conforme item
1.7 abaixo,

4.5 E vedado & Instituigio Administradora, em nome do Fundo:

1} prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto

quando se tratar de margens de garantia em operagdes replizadas em-mercada—————---——--—

ivativo; | 28 Of, de Res. de Titulos e Docusentos |
RS | Ficou arauivada capia resistrads |
| sob oo ong 0001019364 em 22/02/2010, |

i)  realizar operagies e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento nfio previstos neste Regulamenio;

iii)  aplicar recursos diretamente no exterior;

iv) adquirir cotas do préprio Fundo;

v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razfio do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e
regulamentares pertinentes;

vi) vender cotas do Fundo a presiagio;

vii)  vender cotas do Fundo a instituiges financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

vili)  prometer rendimento predeterminado aos conddminos;

-—

. —
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ix) fazer, em suva propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, observado o disposto na
clausula 6 abaixo;

xi) obter ou conceder empréstimos, vedando-se, ainda, a constituigdo de créditos e
a assungiio de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes
realizadas em mercados de derivativos; e

xii)  efetuar locagiio, empréstimo, penhor ou caugdo dos direites-e-demais-atives 1
los e Docementos |

integrantes da carteira do Fundo, inclusive quando se tr{aﬁr Eﬁﬁm:@ ‘ ia resistrads |
como margem de garantia nas operagdes realizadas end ernBPriddoESdess 22002011, |

derivativos.

4.5.1 A vedagiio de que trata o item 4.5(vii) acima se aplica, também, 4
venda realizada a pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas controladoras, controladas
(direta ou indiretamente) ou coligadas das instituigbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de
cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate, nos termos do item 9.3
abaixo.

4.6 A Instituigdo Administradora, mediante aviso divulgado no periddico
previsto no item 15.1 ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada cotista, pode renunciar & administragio do Fundo, desde que convogue, no
mesmo ato, assembléia geral para decidir sobre sua substituigfio ou sobre a liquidacio
do Fundo, observada a cldusula 14 deste Regulamento, a ser realizada em até 30
(trinta) dias contados do envio da carta envia aos cotistas acima referida.

4.6.1 Mas hipdteses de substituigio da Instituiciio Administradora e de
liguidagfio do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de

institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Instituicio Administradora.
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5. TAXA DE ADMINISTRACAO

5.1 A Instituicio Administradora receberd, pela prestagiio de seus servigos
de gestdo e administragdio, a titulo de taxa de administragdo, percentual de 0,3453%
{trezentos ¢ guarenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
patrimdnio liquido do Fundo, apurado conforme cliusula 12 abaixo, observado o
valor minimo mensal de RS 15.000.00 (quinze mil reais).

5.1.1 A taxa de administragio acima serd paga a Instituigdo Administradora
mensalmente, sendo calculada e provisionada todo dia dtil, conforme a seguinte
formula:

TA=[0345 X PL{(D-1}]
10 X 252

| 20 Of. de Res. de Titulos e Dooumentos |
| Ficow arauivads coela revistrada |
I

Sendo; sob o n0 0001019564 en 22/02/2011. !

T4 = taxa de adminisiragdo, calcwlada a cada dia il

PLD-1} = pairimdnic liguido do Fundo no dig b6l imediatamente anterior.

5.1.2 A taxa de administragio acima nfio inclui as despesas previstas na
cliusula 13 abaixo, a serem debitadas do Fundo pela Instituiglio Administradora.

513 A Instituigio Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administracfio sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, nos termos da cliusula 6 abaixo, desde que o somatorio dessas parcelas
nio exceda o montante total da taxa de administragfio acima fixada.

52 MNio poderdio ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras
taxas, tals como taxa de performance, taxa de ingresso e/ou saida.

6. CONTRATACAO DE TERCEIROS

6.1 A InstituicBho  Administradora pode, sem prejulzo de sua
responsabilidade e da do diretor ou so6cio-gerente designado, contratar servigos de:

i) consultoria especializada, objetivando a andlise e selegiio de direitos
creditdrios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;
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ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos
termos do Anexo 11 da Instrugiio CVM n® 356/01;

iii) custadia.

6.2 (O Fundo contratou o lad Unibanco S.A. (“Custediante™), instituicao
financeira com sede na capital do Estado de Sd3o Paulo, & Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre Itadsa, inscrito no CNPJ/MF sob n® 60.701.190/0001-04,
para prestar os servigos de custddia e controladoria.

6.3 O Custodiante serd responsdvel pelas seguintes atividades:
i) por amostragem, receber ¢ analisar a documentagdo que evid

20 nf, ae Tifules e Documentos |
direitos creditdrios representados por operagies fi fnanq:lmi-: > Eliqm EEL:Sr:sisl:ra#a zid 1
item 7.1 abaixo ¢ de acordo com o disposto no Anexo w{m@m@ﬁi&m&i e 220272011, !

i) validar os direitos creditbrios em relagio aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no item 7.2 deste Regulamento;

iii)  realizar a liquidagdio fisica e financeira dos direitos creditdrios, evidenciados
pelo instrumento de cessdo de direitos e decumentos comprobatérios da
operagio;

iv) fazer a custidia, administragio, cobranga efou guarda de documentacdo
relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, sem prejuizo do disposto nos itens 6.3.2 € 7.13.4.3.7;

V) diligenciar para que seja mantida, &s suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentagio dos direitos creditorios, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo e 6rgos reguladores; e

vi) cobrar e receber, por conta ¢ ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos em conta de depositos dos mesmos.

6.3.1 O Custodiante também foi contratado para prestar servigos de
controladoria, os quais estdo descritos no Contrato de Prestagdo de Servigos de

/
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Custodia e Controladoria de Fundos, celebrado entre o Custodiante, a Institui¢do
Administradora e o Banco PanAmericano S.A. ("Banco PanAmericano™ ou
“Cedente™), como interveniente, na qualidade de cedente dos direitos creditorios ao
Fundo.("Contrato de Custadia™).

6.3.2 O Banco PanAmericano foi contratado pele Custodiante como (i) fiel
depositirio da decumentagio relativa aos direitos creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo; e (ii) agente cobrador de tais direitos creditorios, conforme descrito no item
7.13.4.1.1 abaixo.

6.3.2.1 De acordo com o estipulado no Contrato de Custodia, o Banco
PanAmericano, no exercicio de suas atribuigBes como agente cobrador dos direitos
creditorios, poderd contratar, sob sua responsabilidade, outras instituigbes para a
cobranga de tais créditos,

’l 70 0f, de Res, de Titulos e Docugentos |

a | Ficou arayivids coeia registradd |

G233 A contratagio do Banco PanAmericano ¢ dq oylfs dnstiedes. s 220272011 |
conforme mencionada acima, ndo exclui as responsabilidades @6 Utlsiodianie, nos -

termos do artigo 38 da Instrugdo CVM n® 356/01,

6.4 A Instituiglo Administradora pode, a qualquer tempo e a seu critério,
contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestacio dos servigos de
custodia, agindo sempre no interesse dos cotistas do Fundo,

7. POLITICA DE INVESTIMENTO

1.1 O Fundo tem por objetivo a aplicagdo em direitos creditorios (“Direitos
Creditorios") origindrios de contratos de abertura de crédito na modalidade “Crédito
Direto ao Consumidor = CDC™ (“Contratos de Empréstimo™), para aquisicio de
veiculos automotores leves e pesados, inclusive motocicletas (“Veiculos™), celebrados
entre 0 Banco PanAmericano e seus clientes (“Devedores™).

7.1.1 O Fundo deverd manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, no minimo, 50% (cinguenta por cento) de seu patriménio liquide em

Direitos Creditérios.

1.2 (s critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios a screm
adquiridos pelo Fundo sdo:

4 -
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i) os direitos creditorios devem ser origindrios de Coniratos de Empréstimo para
aquisigio de Veiculos celebrados: (a) entre o Banco PanAmericano e os
Devedores; (b) a taxas de juros pré-fixadas; (c) com prazos de até 72 (setenta ¢
dois) meses; (d) com valor minimo de R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais)
e maximo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais). por contrato,
independentemente do Veiculo financiado, e (e} com parcelas com vencimento
mensal;

ii) os direitos creditorios devem ser relacionados a Devedores gque eslejam
adimplentes com todas as parcelas dos Contratos de Empréstimo cedidas para
o Fundo, no momento da cessdo de tais direitos ao Fundo; e

iii)  um Contrato de Empréstimo, individualmente mnsidemdhggﬁw_dgeimm o Becimantas |
7.1 acima, ndo pode dar origem a Direitos Creditérios ciu:e foptesetmerp Fhabela resistrads |

001019564 ee Z2002/2010, 0
que 3% (trés por cento) do patrimbnio liguido do Fundaim-da: ______ smmad
cessio.

7.2.1 O Custediante verificard o atendimento dos Dirgitos Creditorios aos

critérios de elegibilidade com base (i) nas informagdes encaminhadas pela Cedente
através do arquivo eletrdnico enviado para cessdo, e (ii) nos dados relativos ao Fundo
mantidos pelo Custodiante.

7.3 O Banco PanAmericano somente poderd ceder ao Fundo Direitos
Creditdrios:

i) cujo pagamento seja de responsabilidade de Devedores que estejam
adimplentes com todas as parcelas dos Contratos de Empréstimo no momento
da cessdo de tais Direitos Creditérios ao Fundo;

i) cujo Devedor tenha pago as duas primeiras parcelas do respectivo Contrato de
Empréstimo;

iii)  que estejam garantidos por alienacdio fiducidria de Veiculo:

iv) livres ¢ desembaragados de quaisquer 6nus, pravames ou restrigbes de
qualquer natureza: ¢

V) cuja contratacio tenha observado as politicas de crédito estabelecidas pelo

Banco PanAmericano, nos termos do Anexo [ desie Regulamento,
1

/

"

Prospecto do CAIXA Fundo de Investimento em Direifiveditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAcasio
Péagina 79



7.3.1 As condigies de cessfo previstas no item 7.3 acima deverdio ser
verificada pele Banco PanAmericano previamente 4 cada cesso de Direitos
Creditdrios ao Fundo e nfio constituirdio critério de elegibilidade, nos termos do item
7.2 acima.

7.4 O Banco PanAmericano terd a faculdade de, a seu exclusivo critério,
adquirir, em moeda corrente nacional, qualguer Direito Creditério cujo Contrato de
Empréstimo que o originou tenha ao menos duas parcelas inadimplidas, a partir de 5
(cinco) dias corridos contados da data de vencimento da segunda parcela inadimplida,
pelo seu valor contdbil registrado no Fundo no dia da respectiva aquisigio pelo Banco
PanAmericano,

| 3¢ Of. de Res. de Titulos e Docuwentos |

. . i i e istrada |
7.5 O Banco PanAmericano somente poderd ra:r{egqaa? EWJ g?ﬁ;ﬁfl |
qualquer alteragiio aos termos e condigdes dos Direitos Creditorios cedidos

inadimplidos e nfo recomprados junto aos respectives Devedores, nos termos do item
7.4 acima, bem como promover a cobranga judicial de qualquer Contrato de
Empréstimo, apds o recebimento, pelo Devedor, da notificagdio a que se refere o item
6(i) do Anexo I deste Regulamento.

T.6 Mos termos do inciso X e respectivas alineas do artigo 24 da Instrugio
CVM n® 356/01, estdio descritos no Anexo | 4 este Regulamento as caracteristicas e

procedimentos de concessdo e cobranga dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo,

1.7 O Fundo pode aplicar o remanescente de seu patriménio liguido
exclusivamente em:

i} titulos de emisslio do Tesouro Nacional; ¢
i) créditos securitizados pelo Tesouro Macional (“Outros Ativos™).

7.8 Os Direitos Creditérios e os demais ativos integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como regisirados efou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagfio e de Custodia - Selic, em sistemas de registro ¢ de liquidagiio
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou

entidades autorizadas 4 prestagio desses servigos pela referida Autarguia ou pela
CWM.

s 12 ;
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7.9 E facultado ao Fundo, ainda, realizar operagdes compromissadas desde
que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagio financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil,

7.9.1 E vedado ao Fundo realizar operagies com derivativos,

7.10 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituigio
Administradora, do Banco PanAmericano, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC,

71001 O Fundo poders realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a

totalidade de seu pammunml. nos termos da .pnliuea de invest Wﬁ% o Dot ;
Regulamento ¢ segundo previsto no §1° do artigo 24 da Instrugia C P #{04s coeia resistrads

i
| sob o n BO01019564 en 2270272011, |

| .

7.11 0 Fundo pode realizar operagdes nas quais a [Instituicdo
Administradora efou o Banco PanAmericano atuem na condiglio de contraparte do
Fundo.

7.12 A composigio da carteira do Fundo ndo apresentard requisitos de
diversificagfio além dos previstos no presente item.

T.12.1 () Fundo pode, na composiciio de sua carteira, ter a totalidade de seu
patrimbnio  liquide aplicado em Direitos Creditérios cedidos pelo Banco
PanAmericano.

7.13 A carleira do Fundo, e por consequéncia seu patrimdnio, estdio
submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
abaixo. () investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

7.13.1 Riscos de Mercado

7.13.1.1 Flutwagiio de pregos em virtude de fatores de mereado — Os precos e a
rentabilidade dos ativos do Fundo poderfo flutuar em razio de diversos fatores de
mercado, tais como variagio da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econbmica
e fiscal. Fssa oscilagiio dos pregos podera fazer com que parie ou a totalidade
daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores

a0 @wu contabilizagdio inicial. levando 4 redugfio do patrimdnio liguido do

/ / 13-
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Fundo e, consequentemente, a prejuizos a seus cotistas.

7.13.1.2 Descasamento de taxas — O Fundo aplicarda suas disponibilidades
financeiras precipuamente em Direitos Creditorios, os quais sdo remunerados a uma
taxa pré-fixada, ¢ em Outros Ativos, Considerando-se que o valor das Cotas Seniores
serd definido na forma estabelecida neste Regulamento, poderd ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizaghio (1) dos Direitos Creditérios e dos outros
ativos e (i) das Cotas Seniores. A Instituigio Administradora, o Custodiante, o
Cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responséveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualguer natureza, sofridos pelos
cotistas, incluindo, sem limitagiio, a eventual perda do valor de principal. de.suwas. .

aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima identific ¢ Of. de Res. de Titulos e Documentos E
P w*aj- Ficow arquivada céria remistrads i
| sobp n@ 0001019344 s 22702:2011, |

¢ fi Risco de Crédito ;

7.13.2.1 Fatores macroeconomicos — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente ¢m Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéneia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroeconimicos relacionados & economia brasileira, tais
como elevacio das taxas de juros, aumento da inflacBo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocomréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, com
possiveis reflexos negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na
rentabilidade das Cotas Seniores,

7.13.22 Cobranga fudiclal ¢ extrafudicial — No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigagies de pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
porém, que referidas cobrangas atingiro os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos valores inadimplidos. Assim, a cobranga dos valores inadimplidos
poderd implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas Seniores.

7.13.3 Risco de Liguidez
7.13.3.1 Fundo Aberto — Pelo fato de o Fundo ter sido constituide sob a forma

de condominio aberto, o resgate de suas cotas poderd ser solicitade a qualquer
momento pelos cotistas, observada a ordem de preferfncia entre os cotistas de

5
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diferentes classes. No entanto, mesmo podendo o resgate de cotas ser solicitado a
gualguer tempo, poderd ndo haver recursos de liquidez imediata no Fundo para todos
os cotistas, [sto porque a Instituigdo Administradora (i) pretende aplicar a maior parte
do patriménio do Fundo na aquisi¢iio de Direitos CreditGrios; e (ii) tem a intengdio de
manter os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até o respectivo vencimento, e as
respectivas parcelas podem ainda nfio ter vencido ou sido pagas pelos Devedores.

7.13.3.2 Aplicagiio Preponderante em Direitos Creditorios — O Fundo deve

aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. Pela sua propria

natureza, a aplicagiio em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagio 4s

aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nio existe no

Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditorios.

Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos Creditorios fiaccaricinandn Buridbilos e Docusentos i
como nas hipdteses de liquidaglio previstas neste Regulam-:n*uﬁ éﬂ&%’r@’ %?‘&Eﬁzz EEEE’:? :
compradores ou o preco de negociacio poderd causar perda de patrimtmie-Hauiderdo—--——- R
Fundo e reduciio da rentabilidade das Cotas Seniores.

-

71333 Insuficiéneia de vecursos no momento da liguidagdo do Fundo — O
Fundo podera ser antecipadamente liguidado conforme o disposto na clausula 17 do
presente Regulamento, Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos
para pagamenio aos colistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento das
parcelas dos Direitos Creditérios do Fundo ainda nfdo ser exigivel dos Devedores.
Meste caso, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do Fundo;
(ii) & venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desigio capaz de
comprometer o patriménio lHguide do Fundo: ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em
Direitos Creditdrios, exclusivamente nas hipiteses de liquidagdo antecipada do
Fundo, Nas trés situages, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais,

7.13.4 Riscos Especificos
7.13.4.1 Riscos racionais
7.134.1.1 Falhas do agente cobrador — A cobranga dos direitos creditorios sera

feita pelo Banco PanAmericano efou por outras instituigies financeiras contratadas
como agentes arrecadadores pelo Banco PanAmericano, No servigo de cobranga,
cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos, conforme descrito no Anexo | a
este Regulamento. Assim, qualquer falha de procedimento do Banco PanAmericano
ou de terceirg contrato por este poderia acarretar no recebimento de um volume menor
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de recursos, lsto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda
patrimonial.

713412 Risco relativo & regularidade da documentagdo relativa aos Direitos
Creditorios — O Custodiante realizard verificagio periddica, por amostragem, do
lastro dos Direitos Creditérios. Uma vez que essa verificagdo € realizada apos a
cessfio dos Direitos Creditérios ao Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo (i)
esta sujeita & inexisténcia de quaisquer dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;
efou (ii) poderd conter Direitos Creditorios cuja documentagio apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da  titularidade dos Direitos Creditérios. O Fundo, a Instituigio

_ c o . _ — .
Admmistrad?ra,r 0 ustodi?nte hem wmﬂ. ql_lalsquer r.l.e 51.135 pzﬂ? ;Elaf?;‘:ﬁ%gai:i?e ﬂi&ni e 0o boe |
saop responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditorios oy péwh@qm dgeiy regictrads |

|

Devedores. | sob o a2 001019304 en 22/02/2011.

7.134.1.3 Falha na segregagdo dos Direifos Creditorios cedidos ao Fundo -
Enquanto o Banco PanAmericano for o agente cobrador, ele sera responsavel pela
segregagiio dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo dos demais recursos recebidos em funglio de pagamentos de
Direitos Creditorios que nfo tenham sido cedidos ao Fundo. Em caso de atrasos ou
falhas nesta segrepagio, poderd ser necessaria a via judicial para se obter os recursos.
O Custodiante e a Institvicio Administradora ndo poderfio ser responsabilizados por
conta destas falhas de segregagfio ou atrasos que das falhas resultarem.

7.13.4.2 Risco do Originador
7.134.2.1 Rescisao do Contraio de Cessdo — O Banco PanAmericano, sem

prejuizo das penalidades previstas mo contrato de cessfio de direitos creditorios ao
Fundo (*Contrate de Cessdio”™), pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditorios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estd condicionada 4 continuidade
das operacdes de empréstimos pelo Banco PanAmericano originarias dos Direitos
Creditdrios nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para
alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como ao adimplemento da
obrigacio do Banco PanAmericano de ceder Direitos Creditorios ao Fundo, observada
a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteraglio dos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento em Assembléia Geral.,

713422 Cessdo de Direifos Creditdrios para owtros fundos de investimento;
possibilidade de insuficiéncia de Direitos Creditorios para cessdo ao Fundo —
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Existem outros fundos de investimento em direitos creditérios registrados na CVM
gue tém por objeto a aguisicio de dircitos creditdrios do Banco PanAmericano.
Contudo, o Cedente nio oferece quaisquer garantias no que diz respeito 4
porcentagem de Direitos Creditorios que devera ser cedida para cada fundo em
particular ou a qualquer forma de prioridade ou preferincia para adquirir Direitos
Creditdrios entre os fundos em que figura como cedente. Em caso de diminuigio da
originag¢do de Direitos Creditérios pelo Cedente, nfo ha garantias de que este possuird
Direitos Creditdrios em montante suficiente para oferecer a cessfio ao Fundo ou a
qualquer dos demais fundos de investimento referidos, ou mesmo em atendimento a
eventuals acordos celebrados com outras instituigdes financeiras para aquisi¢iio de
Direitos Creditdrios. Assim, podera ndo haver Direitos Creditorios disponivels para

aquisiciio pelo Fundo. A impossibilidade de adquirir Direitos--Greditdrios-pade
culminar na inexisténcia de Direitos Creditérios em carteira e na lqtndealf §6% il tvlos @ Doamentos
i Filou afvuivadd corld resistrada
| soh o @ 000019504 em 22/02/7201L.

7.13.4.3 Outros 3 o

7.13.43.1 Aliena¢da Fiducidria dos Veiculos - Os direitos creditorios adquiridos
pelo Fundo sdo garantidos por alienagio fiducidria de Veiculos. Contudo, é possivel
que. em eventual execuglo de Devedor inadimplente, o Veiculo objeto de alienagio
fiducidria ndo seja encontrado, ou o seu valor de venda seja insuficiente para o
pagamento integral da divida. Se isso ocorrer & o Devedor ndo tiver patrimdnio
suficiente para o pagamento do saldo devedor, ocorreria a redugfio da rentabilidade do
Fundo, ou até perda patrimonial.

7.13.4.3.2 Repasse de Recursos - O pagamento referente aos Contratos de
Empréstimo pode ser feito em qualquer instituigdo financeira integrante do Sistema
Financeiro Macional ou nos pontos de venda e atendimento do Banco PanAmericano
em todo o pais (“Pontos de Venda ¢ Atendimento™). Posteriormente, tais recursos
devem ser repassados ae Banco PanAmericano, que os repassara ao Fundo. Tais
repasses podem atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como
problemas operacionais internos das instituigdes financeiras, ou dos Pontos de Venda
e Atendimento. Nessas hipdteses, em que poderd ser necessaria a via judicial para se
obterem o0s recursos, a rentabilidade do Fundo podera ser reduzida,

713433 Os recursos decorrentes dos direitos creditorios recebidos pelo, ou
repassados ac Banco PanAmericano serfio transferidos para o Fundo no 2° (segundo)
dia til apds o vencimento da respectiva parcela dos contratos que dfio origem a tais
direitos. Na hipétese de liquidagdo do Banco PanAmericano, ha possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados, € somente por via judicial serem

-~
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recuperados para 0 Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia levi-lo a perder
parte do seu patrimdnio.

713434 Rendimentos das Cotas Subordinadas - Fundo terd relagfio minima
admitida entre o seu patrimonio liguido e o valor das Cotas Seniores de 130% (cento e
irinta por cento), ndo sendo computado no cdleulo do patrimbnio liquido, para a
finalidade de cdleulo da referida relag@o minima, a parcela do patriménio
correspondente s Cotas Subordinadas de Classe Especial, conforme definido abaixo,
A diferenga do patrimdnio do Fundo, para efeito do disposto nesta cliusula, é
representada por Cotas Subordinadas que arcarfio com os prejuizos do Fundo antes
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas de Classe Especial. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores e problemas de repasse de recursos
ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu patriménio reduzido. Se, por algum

desses motivos, o patrimdnio liquido do Fundo a representar 'pm qugek ST IS o Documentos |

valor das Cotas Seniores, estas terfio seu valor reduzido cbm PHGuPIUAd (gEia resistrads
s a&ﬁﬁ e 22/02/2011.

i soby @ nb 0
detentores de Cotas Seniores. A

s

713435 Intervengio ou liguidagdn do Cedente - O Fundo, com a anuéncia do
Custodiante, contratou o Cedente como agente de recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditdrios, sendo que tal contrato prevé que os recursos
serdo depositados no Cedente e/ou nas Instituighes Autorizadas e transferidos para o
Fundo em até 1 {um) dia atil apos o recebimento. Na hipdtese de intervengiio no
Cedente, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios ao Fundo
poderia ser interrompido, e pernmaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
intervenglio (cujo prazo méximo ¢ de | (um) ano), o que afetaria a sistemndlica de
cobranga, uma vez que os recursos transitam por conia corrente do Cedente antes de
serem transferidos ao Fundo. Em caso de liquidagdo extrajudicial do Cedente, além
dos riscos envolvidos na intervengdo, ha a possibilidade de os recursos em posse do
Cedente serem bloqueados, e somente serem recuperados por meio de pedido de
restituigio, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, a rentabilidade das Cotas ¢
o Patrimédnio Liquido podem ser afetados negativamente.

713436 Intervengdo ou liguidagdo do Custodiante — () Fundo serd titular de
conta corrente aberta junto ao Custodiante. Na hipotese de intervencgio ou liquidagio
extrajudicial deste, os recursos ali depositados serdo bloqueados. E possivel que a
recuperagio integral dos valores bloqueados, que deverd ser requerida por via judicial,
ndo ocorra, ou ocorra tardiamente, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade
das Cotas e o Patrimdnio Liguido.
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ANEXO I

Este Anexo Il € parte integrante do Prospecto doX&Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAmenta

RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DERISCO
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ANEXO IlI

Este Anexo lll € parte integrante do Prospecto@aiXa Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Master CDC Veiculos do Banco PanAmenta

SUPLEMENTO DA COTAS SUBORDINADAS DE CLASSE ESPECIAL
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