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De acordo com os dispositivos legais e estatutarios, é com satisfacado que submetemos a
apreciagdo de V.Sas., as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, acompanhadas das notas explicativas e do
parecer dos auditores independentes. Estratégia Operacional: A Panamericana de
Seguros trabalha em sinergia com as demais empresas da Divisao Financeira e do Grupo
Silvio Santos. Atua nos segmentos de seguros acidentes pessoais, prestamistas, vida
em grupo, desemprego, e danos pessoais (DPVAT). A Panamericana de Seguros,
posiciona-se entre as 10 maiores seguradoras no ranking dos ramos de Acidentes
Pessoais e Seguro Desemprego, de acordo com os dados divulgados pela Susep-
Superintendéncia de Seguros Privados. Acompanhia promove a difusao do seguro, com
foco nas classes B, C e D oferecendo-lhes diferenciagdo na prestagao de servicos,
facilidade e comodidade na contratacéo de produtos, aproveitando o “cross-sell” entre a
empresas do Grupo Silvio Santos, e principalmente a complementaridade existente com
o Banco Panamericano. O valor total dos prémios emitidos em dezembro/2006 foi de R$

104,9 Milhdes, superior em 13,9% comparativamente aos R$ 92,1 Milhdes de igual
periodo de 2005. Ressalta-se o alto nivel de pulverizacéo dos clientes, traduzida hoje
em uma carteira superior a 2,8 Milhdes de segurados ativos e o baixo indice de
sinistralidade quando comparado ao mercado. Resultados: O lucro liquido do
encerramento em 31 de dezembro 2006 foi de R$ 16,2 Milhdes (R$ 14,7 em 2005),
atingindo um patriménio liquido de R$ 90,7 Milhdes (R$ 74,7 Milhdes em 2005). O bom
desempenho operacional, foi decorrente da maturagao dos investimentos em novos
produtos, aliado a otimizacdo dos custos operacionais, que propiciou a rentabilidade
sobre o Patriménio Liquido de 21,7% em termos anuais. Ao final de 2006, as reservas
técnicas da Panamericana atingiram o montante de R$ 51,5 Milhdes.
Empreendimentos: Em 2007, os clientes detentores do Cartdo PanClub, que é emitido
pela Divisao Financeira do Grupo Silvio Santos, poderao agregar novas funcionalidades
e comodidades a um unico cartdo. Tratam-se de parcerias, desenvolvidas pela
Panamericana de Seguros, com renomadas empresas dos setores de consumo imediato
e saude (entretenimento, lojas de conveniéncia fast food, farmacias, médicos, dentistas,

e laboratdrios clinicos) que fidelizam o cliente por sua praticidade, descontos e
freqliéncia. As facilidades acima citadas séo o ValeDesconto e o ValeSaude, que se
somarao aos portfélios de servigos oferecidos pelo PanProtege Integral (PPI - Seguro de
Acidentes Pessoais que disponibiliza ao segurado mais 5 tipos de servigos e/ou
beneficios) e PanProtege Total (PPT - coberturas e beneficios do PPI acrescido de
Seguro Desemprego). Em parceria com as demais empresas do Grupo Silvio Santos a
Panamericana de Seguros investiu na construgéo de um Resort no Guaruja, o qual foi
inaugurado em dezembro de 2006. O empreendimento imobilidrio dispde de 302
unidades habitacionais, e tem estrutura para atender convengdes, comportando até
1.200 pessoas. O gerenciamento do Hotel Jequiti Ltda (complexo hoteleiro Jequitimar)
tem parceria com a Sofitel - Bandeira Accor. Agradecimentos: Agradecemos a todos os
nossos clientes, que nos honraram pela sua preferéncia, confianca e fidelidade, aos
acionistas pela seu apoio e comprometimento e aos funcionarios e colaboradores pela
sua dedicacao e profissionalismo.
S30 Paulo, 8 de fevereiro de 2007

BALANCOS PATRIMONIAIS
Levantados em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
ATIVO 2006 2005 2006 2005
Circulante 65.202 61.364 109.801  106.449
Disponivel 4.497 4.685 5.210 5.285
Caixa e bancos. 4.497 4.685 5.210 5.285
Aplicacdes 49.559 49.132 49.559 49.132
Titulos de renda fixa - privados .. 40.573 26.572 40.573 26.572
Titulos de renda fixa - publicos ... 4.744 19.941 4.744 19.941
Cotas de fundos de investimento .. 4.089 2.617 4.089 2.617
Outras aplicagoes ............cocceceeveeeuennne 153 2 153 2
Créditos das operacdes
COM Seguros e resseguros ... 6.471 5.738 6.471 5.738
Prémios areceber .............. 5.857 5.005 5.857 5.005
Outros créditos operacionais . 614 733 614 733
Titulos e créditos areceber 1.267 1.116 45.153 44.770
Titulos e créditos areceber.................... 164 820 12.676 31.714
Créditos tributarios e previdenciarios .... ~ 1.087 282 1.449 1.106
Iméveis a comercializar - - 3.445 1.106
Outros créditos 16 14 27.583 10.844
Despesas antecipadas .. — 154 - 985
Administrativas - 154 - 985
Despesas de comercializagcdo diferidas.. __3.408 539 3.408 539
Seguros e resseguros 3.408 539 3.408 539
Realizavel aLongo Prazo 5.294 2.766 20.685 13.255
Aplicagdes .........ccocceerennne 4.160 1.638 17.370 11.165
Titulos de renda fixa - privados - 117 13.210 9.644
Titulos de renda fixa - publicos 4.160 1.521 4.160 1.521
Titulos e créditos areceber .. 1.134 1.128 3.315 2.090
Depésitos judiciais e fiscais 1.071 1.071 1.071 1.071
Outros créditos a receber 63 57 2.244 1.019
Permanente 80.964 67.366 177.983 92.127
Investimentos ...........cccccevviininiiiieins 78.560 64.857 56.969 62.914
Participagoes societarias . 51.044 36.304 1.802 7.444
Incentivosfiscais ............. 519 - 519 -
Iméveis destinados a renda 23.795 23.795 52.338 53.054
Outros investimentos 4.563 5.765 3.671 3.423
Depreciagdo acumulada (1.361) (1.007) (1.361) (1.007)
Imobilizado ............. 2.115 2.143 120.434 28.847
Bens moéveis 569 206 1.288 1.243
Outras imobilizacdes .... 1.615 1.979 119.621 28.145
Depreciacéo acumulada (69) (42) (475) (541)
Diferido 289 366 580 366
Despesas de organizacgéo,
implantacao e instalagéo...................... 384 384 771 384
Amortizagdo acumulada............cc.ceeeenn (95) (18) (191) (18)
Total do Ativo 151.460 131.496 308.469 211.831

Controladora Consolidado

PASSIVO 2006 2005 2006 2005
Circulante 56.585 53.913 116.008 89.037
Contas a pagar 3.849 2172 63.272 37.296
Obrigagdes apagar ... 2.263 1.479 52.054 13.109
Impostos e encargos
sociais a recolher 72 120 520 882
Provisdes trabalhistas .. 224 171 224 1.192
Provisao paraimpostos e contribuicoes 1.290 402 1.630 554
Outros = = 8.844 21.559
Débitos de operagdes
COM Seguros e resseguros 577 617 577 617
Operagbes com Resseguradoras 49 9 49 9
Corretores de seguros .. 2 91 2 91
Outros débitos operacionais. 526 517 526 517
Depésitos de terceiros 453 340 453 340
Provisdes técnicas - seguros e resseguro 51.582 50.628 51.582 50.628
Ramos elementares e vidaemgrupo .... _51.582 50.628 51.582 50.628
Provisdo de prémios nao ganhos 27.639 29.429 27.639 29.429
Sinistros aliquidar..........ccccccvvrieiinene 9.106 7.296 9.106 7.296
Provis&o de sinistros
ocorridos mas nao avisados ................ 14.837 13.903 14.837 13.903
Provises técnicas -
previdéncia complementar 124 156 124 156
Planos nédo bloqueados.... 124 156 124 156
Outras provisdes ........ 124 156 124 156
Exigivel a Longo Prazo 4.130 2.847 46.533 4.941
Contasapagar ........... 1.546 1.519 43.949 3.613
Obrigagbes apagar ... - - 41.175 1.732
Provisao para tributos diferidos . 1.546 1.519 1.546 1.519
Obrigag6es com grupos de consorcio.... - - 1.228 362
Outros passivos contingentes ................ 2.584 1.328 2.584 1.328
Contingéncias fiscais 1.512 256 1.512 256
Contingéncias trabalhistas 21 21 21 21
Contingéncias civeis .... 1.050 1.050 1.050 1.050
Outras contingéncias .... 1 1 1 1
Resultado de Exercicios Futuros......... - - 6.183 13.646
Participacao de Acionista Minoritarios .. = = 49.000 29.471
Participagao de acionista minoritarios .... = = 49.000 29.471
Patrimonio Liquido ... 90.745 74.736 90.745 74.736
Capital social............... 50.897 33.931 50.897 33.931
Aumento de capital (em aprovacgao) - 16.966 - 16.966
Reserva de reavaliagéo.. 6.421 6.598 6.421 6.598
Reservade lucros . 33.427 17.241 33.427 17.241
Total do Passivo .... ... 151.460  131.496 308.469 211.831

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto olucroliquido por lote de mil agoes)

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Operacoes de Seguros 46.040 38.023 86.152 73.098
Prémios Retidos 88.824 80.913 88.824 80.913
Prémios deseguros ............ccccuveceeerniicinnes 104.938 92.121 104.938 92.121
Prémios direto: 104.938 92.121 104.938 92.121
Prémios cedidos emresseguros (323) (100) (323) (100)
Prémios cedidos a consdrcios e fundos.. (15.791) (11.108) (15.791)  (11.108)
Variacao das Provisdes Técnicas .... 1.791 (5.849) 1.791 (5.849)
Prémios Ganhos 90.615 75.064 90.615 75.064
SINISTIOS etic oS e —— (27.053)  (18.249) (27.053)  (18.249)
Sinistros diretos (15.394) (9.453) (15.394) (9.453)
Sinistros de consorcios e fundos .................. (12.204) (9.008) (12.204) (9.008)
Variag&o da provisao de sinistros

ocorridos mas ndo avisados 545 212 545 212
Despesas de Comercializacdo . (10.135) (2.198) (10.135) (2.198)
Comissdes (13.004) (1.932) (13.004) (1.932)
Variagao das despesasde

comercializagao diferidas ........c.ccuureeunernn 2.869 (266) 2.869 (266)
Outras Receitase

Despesas Operacionais (7.387) (16.594) 32.725 18.481
Outras receitas operacionais 7 5 53.078 45.877
Outras despesas operacionais .. (7.394)  (16.599) (20.353)  (27.396)
Operacdes de Previdéncia ...... (78) (96) (78) (96)
Variagao das provisdes técnicas ... 32 22 32 22
Despesas com beneficios e resgates .. (110) (118) (110) (118)
Despesascomresgates ........ (110) (118) (110) (118)
Despesas Administrativas .. 27.914 (21.971) (58.268)  (52.614)
Despesas com Tributos .. (4.074) (4.400) (7.658) (6.932)
Resultado Financeiro ... 5.918 7.875 5.506 9.047
Receitas financeiras 8.048 8.938 10.411 10.937
Despesasfinanceiras... (2.130) (1.063) (4.905) (1.890)
Resultado Patrimonial e 2570 1.727 556 394
Receitas (despesas) comiméveis de renda 294 (183) 294 (183)
Ajustes deinvestimentos emcontroladas

ecoligadas 2.136 1.910 204 609
Outras receitas (despesas) patrimoniais....... 140 - 58 (32)
Resultado ndao Operacional .........cc.ceeeen. 793 (109) (119) (396)
Resultado antes dos Impostos

edas Participacoe: 23.255 21.049 26.091 22.501
Impostos e Contribuicoes .. 7.069 (6.388) (8.425) (6.913)
Impostoderenda .. 5.662) (4.664) (6.561) (5.300)
Contribuigao social (2.090) (1.724) (2.508) (1.975)
Ativofiscal diferido ... 683 - 644 362
Participagao de acionista minoritarios — - (1.480) (927)
Lucro Liquido do Exercicio.. 16.186 14.661 16.186 14.661
Quantidade de Acoes (Mil) .. 339.313  339.313

LucroLiquido por Lotede MilA¢coes-RS...... 47,70 43,21

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢oes financeiras
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - CONTROLADORA

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGCOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005

(Em milhares de reais)

Aumento .
Capital de capital Reserva Reserva Lucros 2oog°"tr°'ad235? 200<6:°ns°hd:g(?5
social (em aprovacéo) dereavaliacdao delucros acumulados Total Lucro Liquido do EXercicio .... 16.186 14.661 16.186 14.661
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 33.931 10.179 - 262 9.105 53.477 Depreciagdes e amortizagoes .. 459 857 854 1.281
Resultado positivo de equivaléncia patrimonial  (2.136) (1.910) (204) (609)
Aumento de capital com lucros - AGO/E de 31/03/05................... - 6.787 - (262) (6.525) - Outros - - - (35)
Lucroliquidoajustado ..........c.ueeeereeerereeerernnees 14.509 13.608 16.836 15.298
o I _ _ _ _ Atividades Operacionais
Reserva de reavaliagao - ConstitUiGa0 .........ccevvvverierriericeennnns 6.598 6.598 Varaga0 das aplicagoes ... (2.949) (2.668) (6.632) (4.883)
o - Variagéo dos créditos das operacoes ... (733) (1.355) (733) (1.355)
Lucro liquido do exercicio .... - - - - 14.661 14.661 Variagio detitulos e créditos areceber .. (157) 2.358 (1.608)  (39.614)
Variagao das despesas antecipadas ... 154 206 985 (130)
Proposta para distribui¢éo do resultado: Variagdo das despesas de
comercializagdo diferidas... 266 (2.869) 266
Reserva legal _ _ _ 733 (733) _ Variagdode contasapagar . (272) 66.312 33.015
Q8L o Variacao de débitos de operacoes
. - COM Seguros e resseguros (40) 601 (40) 601
Reserva especial para dividendos.............cccccovieieiicicicnnns - - - 16.508 (16.508) Variagio de depdsitos de terceiros 113 6 113 6
Variag&o de provisdes técnicas -
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 33.931 16.966 6.598 17.241 — 74.736 SEQUIOS € rESSEQUIOS .....venvrerreesreseesseserseesennees 954 9.493 954 9.493
Variagdo das provisdestécnicas -
Aprovacéao de aumento de capital - Portaria SUSEP n°561 ........ 16.966 (16.966) - - - - \‘/)arﬁ;gjéegg?g&rrgzlgran;?\}zg contmgentes 1 2(2(25) (ig) 1 2(22) (ig)
o L Variacao de resultados de exercicios futuros ... - - (7.463) 13.646
Reservade reavaliagao - Realizagdo ...........cccccoeeeeiiiiicicnne - - (177) - - (177)  Variagdo dos MiNOMtANOS ...ccccccvvvveeeerresssnnes - - 19.836 26.760
CaixaLiquido Geradonas
LUCrO liqUidO A0 EXETCICIO ...v.vveeeereeiareceiaeissieseessieeeeseieseeees - - - - 16.186 16.186 Atividades Operacionais ...........umeeees 11.910 22.264 86.915 53.124
Atividades de Investimento
T . Recebimento pelavenda deativopermanente  7.704 10.105 25.609 15.883
Proposta para distribuigao do resultado: Pagamento pelacompra de ativopermanente (19.802) (29.411) (112.599)  (65.823)
Caixa Liquido Consumidonas
Reservalegal ... - - - 809 (809) - Atividades de Investimento .. (12.098)  (19.306) (86.990) (49.940)
Aumento (Diminuicao) nas
Reserva especial para dividendos...............cccoeververrireereinnns - - - 15.377 (15.377) - Disponibilidades ....... — - __(188) 2958  ___ (79) 3.184
Disponibilidades noinicio do exercicio . 4.685 1.727 5.285 2.101
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 50.897 - 6.421 33.427 - 90745 RE&‘Z‘A?(")"(’S?S?"”&;’;O‘;‘;’]z;er°'°'°" ador 4685 5210 5285
Disponibilidades ........mumesmssessssessarees (188) 2.958 (75) 3.184

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2006 (Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

A Panamericana de Seguros S.A. (“Seguradora”) é uma sociedade andénima fechada e tem como objetivo a exploracdo de seguros dos
ramos de acidente pessoal coletivo, rendas de eventos aleatérios (seguro-desemprego), de vida em grupo e danos pessoais (DPVAT). Suas
operagoes estdo inseridas em um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro, utilizando-se da estrutura
administrativa e operacional de empresas pertencentes ao Grupo Panamericano. Os custos provenientes dessas utilizagdes sao alocados,
conforme praticavel, por meio de rateio entre as instituicoes.

2. Apresentacao das Demonstragdes Financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estéao
sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pela Circular SUSEP n® 314, de 28 de dezembro de 2005. A Circular SUSEP n® 314/05
alterou o modelo de plano de contas para as Sociedades Seguradoras, de Capitalizagao e Entidades Abertas de Previdéncia Complementar,
o qual passou a ser adotado a partir de 12 de janeiro de 2006, sendo a principal alteracdo no modelo de divulgacdo da demonstracéo das
origens e aplicagdes de recursos. Os saldos referentes a 31 de dezembro de 2005 dessa demonstracao foram reclassificados para fins de
comparagao.

As sociedades controladas incluidas na consolidagéo e o percentual de participagao do controlador séo os seguintes:

2006 2005
Controladadireta % %
Consorcio Nacional Panamericano LEAA. ........c.eceeiieiiiereciiieeieieeste s s esessessesaesseeassesaesseeseeseesaesneeseens 78,99 78,99
Sisan Empreendimentos IMODIIANOS LIAA. ..........ceueiririririeieiisesisie s sisse e 47,10 44,58

3. Principais Praticas Contabeis

3.1. Consolidacao: Nas demonstragdes financeiras consolidadas os saldos e os resultados das transag¢des entre as empresas consolidadas
foram eliminados.

3.2. Apuracao de prémios de seguros: * As receitas de prémios de seguros sao contabilizadas por ocasido da emissao das apdlices como
prémios emitidos e diferidas pelo prazo de vigéncia das apdlices ou faturas dos seguros por meio da constituicdo das provisdes de prémios
nao ganhos. ® Os prémios de seguros e as despesas de comercializagcdo de retrocessao e correspondente provisdo de prémios ndo ganhos
sdo contabilizados com base nos informes recebidos do IRB - Brasil Resseguros S.A. ¢ As despesas de comercializacao sao diferidas e
apropriadas aos resultados mensalmente, em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices, nas contas de resultado.

3.3. Critérios especificos do Consércio Nacional Panamericano Ltda.: * A taxa de administragao é contabilizada quando do seu
recebimento nos grupos de consércio, a comissao sobre vendas de cotas é contabilizada quando da comercializagdo das cotas e as demais
receitas e despesas sao contabilizadas de acordo com o regime de competéncia mensal. * As obriga¢des por recursos nao procurados estao
registradas pelo valor a ser devolvido aos consorciados dos grupos encerrados, incluindo remuneragao igual a do rendimento gerado pelas
cotas de fundo de investimento onde os grupos ativos tem aplicagdes, e estao apresentadas na conta “obrigacdes a pagar, no consolidado.
3.4. Critérios especificos da Sisan Empreendimentos Imobiliarios Ltda.: As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade na
elaboracao das demonstracdes financeiras sao as seguintes: ® As receitas por incorporagéo de iméveis, liquidas dos respectivos custos, sao
reconhecidas segundo as Instrugdes Normativas n° 84/79 e n° 23/83, proporcionalmente as parcelas efetivamente recebidas. ¢ Os custos
orgados para a conclusdo das unidades vendidas estao representados pelos gastos estimados a serem incorridos, revisados e atualizados
até as datas dos balangos.

3.5. Aplicagbes: Os titulos da carteira de investimentos da Seguradora esto classificados como: (a) titulos para negocia¢ao, os quais sao
contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos, e ajustados pelo valor de mercado, computando-se a
valorizagao ou desvaloriza¢cdo em contrapartida a adequada conta de receita e despesa no resultado do periodo; (b) titulos mantidos até o
vencimento, os quais sao contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescido dos rendimentos auferidos; e (c) disponivel para venda, os quais
sao contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos, e ajustados ao valor de mercado, computando-se a
valorizagao ou desvalorizagao em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido.

3.6. Investimentos: * Os investimentos em controladas e coligadas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. A participagcéo no
IRB - Brasil Resseguros S.A. e em outros investimentos s&o contabilizados ao valor de custo de aquisi¢ao, deduzido de provisao para perda,
quando aplicavel. » Os iméveis destinados a renda estado demonstrados ao custo de aquisi¢ao, acrescido de reavaliacao registrada no
exercicio de 2005. As deprecia¢des sdo calculadas pelo método linear, com base no prazo estimado de vida util econémica dos iméveis.

3.7. Imobilizado: O imobilizado esta demonstrado ao custo de aquisi¢ao. As deprecia¢des sao calculadas pelo método linear com base na
vida Util estimada em dez anos para méveis, utensilios e instalagdes, e em cinco anos para veiculos e equipamentos de informatica.

3.8. Provisdes de prémios nao ganhos: A provisdo de prémios nao ganhos é calculada com base nos prémios retidos, de acordo com a
Resolugcdo CNSP n? 120, de 24 de dezembro de 2004, pelo regime de competéncia didria, e representa a parcela do prémio correspondente
ao periodo do risco ainda nao decorrido. A provisdo de prémios nao ganhos - riscos vigentes mas nao emitidos - é constituida de acordo com
as normas e especificacdes estabelecidas na Resolugado CNSP n® 120/04. A partir de 2006 passou a ser contabilizada na conta de provisdes
técnicas no passivo circulante, conforme normas contabeis estabelecidas através da Circular SUSEP n°® 314/05.

3.9. Sinistros a liquidar: A provisao de sinistros a liquidar é constituida com base na estimativa dos valores a indenizar, efetuada por ocasiao
do recebimento dos avisos de sinistros até a data do balanco, liquida dos ajustes de co-seguro e resseguro cedidos.

3.10. Provisoes de sinistros ocorridos mas nao avisados: Aprovisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (“IBNR”), determinada pela
Resolugdo CNSP n® 120/04, é constituida com base na Circular SUSEP n°® 283, de 24 de janeiro de 2005. A provisao de IBNR para o ramo
DPVAT é constituida mensalmente com base nos valores calculados e informados, exclusivamente, pela Federagdo Nacional das Empresas
de Seguros Privados e de Capitalizagdo - FENASEG.

3.11. Provisao para insuficiéncia de prémios: A provisdo para insuficiéncia de prémios é constituida de acordo com as normas e
especificagdes estabelecidas em Nota Técnica Atuarial encaminhada a SUSEP, na avaliagao atuarial. Aaplicagdo dos critérios estabelecidos
nessa Nota nao resultou em provisao a constituir.

3.12. Imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15%, mais adicional de 10%
sobre o lucro tributavel acima dos limites previstos em lei, e para contribui¢ao social a aliquota de 9%.

3.13. Contingéncias: As provisdes para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas sdo constituidas considerando a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das acdes e suas particularidades. Eventuais contingéncias ativas ndo sdo reconhecidas até que sua realizagéo seja
considerada certa.

4. Aplicac6es

Controladora

2006 2005
Valor contabil
Até6 De6a De1 Valor de Valor Valor
meses 12meses a3anos _Total mercado contabil mercado
Titulos para negociacao -
Cotas de fundos deinvestimento (@) ...........cccoeeerrerrcucncns 4.089 - - 4.089 4.089 2.617 2.617
Titulos disponiveis para venda:
Letras Financeiras do Tesouro-LFT (C) .....cccvvurrevevnennne - - 406 406 406 - -
Certificado de Depdsito Bancario - CDB - pds-fixado (b)....  1.696 — - 1.696 1.696 - —
1.696 - 406 2.102 2.102 - -
Titulos mantidos até o vencimento:
Letras Financeiras do Tesouro-LFT (C) ......cccovurucucrcnene 1.374 3.370 3.754  8.498 8.498 21.462 21.462
Certificado de Depdsito Bancario - CDB - prefixado (b)...... 4.126 - - 4126 4125 3.947 4.003
Certificado de Depdsito Bancario - CDB - pds-fixado (b)....  34.751 - - 34.751 34.751 22.625 22.625
Debéntures - pés-fixadas (b) — — — — — 117 117
Subtotal dos titulos mantidos até o vencimento .. 40.251 3.370 3.754 47.375 47.374 48.151 48.207
Outras aplicacdes 153 - - 153 153 2 2
Totaldacaneira..........cooeecionrrcceererr s 46.189 3.370 4.160 53.719 53.718 50.770 50.826
Consolidado
2006 2005
Valor contabil
Até6 De6a De1 De3 Valor Valor Valor
meses 12meses a3anos ab5anos Total mercado contabil mercado
Titulos para negociagédo-
Cotas de fundos de investimento (a) ........ 4.089 - - - 4.089 4.089 2,617 2.617
Titulos disponiveis para venda:
Letras Financeiras do Tesouro-LFT (c) .. - - 406 - 406 406 - -
Certificado de Depdsito Bancario -
CDB - pds-fixado (b).......cerveerreieerernnnes 1.696 - - - 1.696 1.696 - —
1.696 - 406 - 2102 2.102 - -
Titulos mantidos até o vencimento:
Letras Financeiras do Tesouro-LFT (c) .. 1.374 3.370 3.754 — 8498 8.498 21.462 21.462
Certificado de Depdsito Bancario -
CDB -prefixado (b) .......c.cccoveeieiriricnnnas 4.126 - - - 4126 4.125 3.947 4.003
Certificado de Depdsito Bancario -
CDB - pds-fixado (b) 34.751 - 2412 - 37.163 37.163 32.152 32.152
Debéntures - pés-fixadas (b) .. - - - 10.798 10.798 10.798 117 117
Subtotal dos titulos mantidos
até ovencimento 40.251 3.370 6.166 10.798 60.585 60.584 57.678 57.734
Outras aplicagdes 153 - — - 153 153 2 2
Totaldacanteira.........ccveeereceeenienrecnens 46.189 3.370 6.572 10.798 66.929 66.928 60.297 60.353

(a) O valor de mercado das cotas de fundos de investimento foi apurado com base nos valores de cotas divulgados pelos administradores
dos fundos de investimento nos quais a Seguradora aplica seus recursos. (b) Os titulos privados foram contabilizados pelo custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos, e foram ajustados ao valor de mercado com base na precificacdo diaria da Bolsa de
Mercadorias & Futuros - BM&F. (c) Os titulos publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos, e foram ajustados ao valor de mercado com base nas tabelas de referéncia do mercado secundério da Associagdo Nacional das
Instituicdes do Mercado Financeiro - ANDIMA. Do total das aplicagdes em titulos de renda fixa e fundos de investimento em 31 de dezembro
de 2006, os montantes de R$41.967 em titulos de renda fixa privados (R$29.306 em 2005) e de R$7.508 em titulos de renda fixa publicos
(R$21.462 em 2005) estavam vinculados a SUSEP como recursos garantidores das provisdes técnicas.

5. Créditos Tributarios e Previdenciarios

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, contabilizados na rubrica de créditos tributérios e previdenciarios, serdo realizados a
medida que a Seguradora gerar lucros tributaveis para compensar os prejuizos fiscais, de acordo com o limite estabelecido pela legislacdo
federal as aliquotas de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social, e tém a seguinte composicao:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Circulante
Sobre impostos @ COMPENSAT ...........cciieuririiieieieenirieieeeeees 404 = 766 824
Sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social - 282 - 282
Sobre diferencas temporarias .. e _ 683 _ - _ 683 -
Total 1.087 _282 1.449 1.106
Em 31 de dezembro de 2005, a Seguradora possuia créditos tributarios sobre diferencas tem[ﬁs, nao contabilizadas, no valorde R$ 452.
6. Despesas de Comercializacao Diferidas
As despesas de comercializagao diferidas apresentam a seguinte composi¢éo:
Controladorae
Consolidado
2006 2005
PrestamiSta ... 525 33
Acidentes pessoais coletivos ... 2.374 429
Rendas de eventos aleatérios 509 77
TORAI bbb 3.408 539
7.Participacoes Societarias - Controladora
2006 2005
Investimentos avaliados ao custo:
IRB - Brasil RESSEQUIOS S.A. ......cuiiiiiiiiciiiiicic bbb 304 305
HotelJequiti Ltda. .........cocoiviiiiiiiiiiiiiicccccs 14 -
SBC - Sistema Brasileiro de Comunicagéo Ltda. (a) .. - 7.139
Shopping Center Bela Vista Ltda. (b)..... 1.480 -
Participagdes em controladas e coligadas (c) 49.246 28.860
Total das participagdes societarias: .........c.c...... 51.044 36.304
(a) ParticipagaoAcionaria de 8,72%
(b) Participagao acionariade 9,96%
(c) Dados sobre as controladas e coligadas:
2006 2005
SisanEmpreend. VimaveVilaMaria Consércio Nacional
Imobiliarios Ltda. VeiculosLtda. PanamericanoLtda. Total Total
Dados sobre as controladas e coligadas
Capital social 83.601 728 12.388
Patriménioliquido .... 88.929 12 9.314
Lucrodo exercicio 2.393 31 1.019
Situacao dos investimentos...
Quantidade de agbes possuidas (mil) . 5.216 67 11.119
Participagdo-%........cccoccucrcne 47,10 37,08 78,99
Valor contébil do investimento ... 41.885 4 7.357 49.246 28.860
Resultado de equivaléncia patrimonial .............. 1.326 4 806 2136 1.910

8. Outros Investimentos

a) Controladora: O saldo refere-se principalmente a iméveis destinados para futuro aumento de capital, efetuado em 2005, na controlada
Sisan Empreendimentos Imobilidrios Ltda. no valor de R$ 4.553 que ocorrerd em 2007, sera efetivado o referido aumento de capital sendo o
valor transferido para o grupo de investimento.

b) Consolidado

*Sao representados por:
2006 2005
Obras em andamento:
Shopping Center Bela Vista Ltda. . 3.158 1.854
Outros 513 1.569
Total de OUtrOS INVESTIMENTOS ...ttt 3.671 3.423
9.Iméveis Destinados a Renda e Imobilizado
a) Controladora
Taxa 2006 2005
anual de Depreciacao Valor Valor
depreciacdo- % Custo Reavaliacao acumulada liquido liquido
Terrenos - 11.239 3.420 - 14.659 14.659
Edificacdes ... 4 5.372 3.764 (1.361) 7.775 8.129
Totaldosimdveis destinados arenda ............ 16.611 7.184 (1.361) 22.434 22.788
Imobilizado:
Equipamentos de informatica.............cccco..e. 20 95 - (33) 62 74
Méveis, maquinas e utensilios ... 10 429 - (20) 409 52
Veiculos 20 45 - (15) 30 39
Marcas e patentes - 73 - (1) 72 72
Iméveis em construcao - 1.542 - - 1.542 1.906
Total doimobilizado 2.184 - (69) 2.115 2.143

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, os terrenos e edificios relativos aos iméveis destinados a renda foram reavaliados,
atendendo ao estabelecido na Circular SUSEP n® 260, de 8 de julho de 2005, que torna obrigatdria a reavaliacdo dos iméveis para as
seguradoras, quando o indice de imobilizagao atingir ou exceder o limite de 30%. O valor dos impostos diferidos foi contabilizado na conta
“Provisao para tributos diferidos”, no exigivel a longo prazo, e o valor liquido da reavaliagio foi registrado na conta “Reserva de reavaliagao”,
no patriménio liquido.

Reavaliacao Impostos diferidos Realizacao Liquido
Reavaliaggode2005............ccococirniniciniiiiicneeiniens 8.117 (1.519) 177) 6.421
A avaliacdo foi efetuada pela empresa Amaral D’Avila Engenharia de Avaliagcdes e teve como data-base 1° de novembro de 2005, sendo
aprovada naAssembléia Geral Extraordinaria de 9 de dezembro de 2005.
As reavaliagoes foram efetuadas de acordo com as prescricdes das Normas Brasileiras - NBR n® 14.653-1 e n® 14.653-2 da Associagao
Brasileira de Normas Técnicas - ABNT e recomendagdes do Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias de Engenharia - IBAPE.
b) Consolidado

Taxa 2006 2005
anual de Depreciacdo Valor Valor
depreciacao- % Custo Reavaliacao acumulada liquido liquido
TEITENOS.......cevuieiiiiieteree e - 11.239 3.420 - 14.659 14.659
Edificacdes 4 33.915 3.764 (1.361) 36.318 37.388
Total dosimdveis destinados arenda ... 45.154 7.184 (1.361) 50.977 52.047
Imobilizado:
Instalacbes 10 60 - 17) 43 50
Equipamentos de informatica... 20 174 - (113) 61 295
Méveis, maquinas e utensilios ... 10 722 - (151) 571 232
Veiculos 20 392 - (193) 199 123
Marcas e patentes - 75 - (1) 74 75
Iméveis em construgao (*) - 119.401 - - 119.401 28.069
Outros Bens 85 - - 85 3
Totaldo Imobilizado ..........cccceuerrcinicicicinins 120.909 - (475) 120.434 28.847

(*) Referem-se pela controlada Sisan Empreendimentos Imobilidrios Ltda., aos custos incorridos na construgao do Hotel Jequiti Ltda., no
Guaruja-SP.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005 (Em milhares de reais)

10. Obrigacoes a Pagar

a) Controladora: Composta, principalmente, por valores a pagar no montante de R$ 400 (R$ 1.194 em 2005) a Panamericano
Administradora de Cartdes de Crédito S/C Ltda. pela utilizagdo de estrutura operacional para comercializagao de seguros e de R$ 1.000 ao
Banco Panamericano S.A. pela liquidacgao financeira de aplicagdo em fundo de investimento.

b) Consolidado: Composta, principalmente, por empréstimos e financiamentos obtidos pela empresa coligada Sisan Empreendimentos,
conforme demonstrado na tabela a seguir:

2006 2005

Circulante

Empréstimos - Contas Garantidas (*)

BaANCOABNAIMIIO ...t 15.033 3.284

Banco Safra.... 4.999 -

BIC Banco 4.924 2.649

Banco Bradesco 5.818 1.435

Banco Mercantil do Brasil 7.965 -
Subtotal 38.739 7.368
Banco Panamericano S.A. ...... 1.000 -
Panamericano Administradora Cartdes S/C Ltda. .... 400 1.194
Recursos apagara consorciados . 4.011 2.655
Outros 7.904 1.892
o] ¢ LTRSS 52.054 13.109
Os empréstimos possuem encargos equivalentes & variacio do CDI, mais juros de 0,40% aoano a4,91% aoano.

2006 2005

Exigivel alongo prazo:

Banco Bradesco - BNDES (**) 38.277 -

Panamericana Prestadora de Servico 1.184 1.095

Pericia Corretorade Seguros Ltda. ...... 679 627

Outros 1.035 10
TORAL .t 41.175 1.732

(*) Os saldos classificados na rubrica de empréstimos e financiamentos de curto prazo, referem-se a recursos obtidos junto a instituicdes
financeiras para financiar as operag¢des da Sociedade, que tem como caracteristica contratos de contas garantidas.

(**) O saldo classificado na rubrica de empréstimos e financiamentos de longo prazo, refere-se ao financiamento obtido com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico Social - BNDES por meio do agente fiduciario “Banco Bradesco”, o qual incide encargos
financeiros de 7% ao ano, mais atualizacao monetaria pela “TJLP”. O vencimento da primeira parcela serd em 15 de fevereiro de 2008 e 0
vencimento da ultima parcela sera em 15 de janeiro de 2014, e como garantia de pagamento foi oferecido por parte da sociedade a hipoteca
doimével do Hotel Jequeti (Guaruja-SP), cujo saldo contabil em 31/12/2006 era de R$ 117.819.

11. Depésitos de Terceiros - Controladora

Referem-se a valores recebidos de segurados para quitagdo de apdlices em processo de emissao.

12. Provis6es Técnicas - Seguros e Resseguros - Controladora

As provisdes técnicas - seguros e resseguros apresentam a seguinte composicao:

a) Provisao de prémios ndao ganhos

2006 2005
Prestamista .... 4.574 2.827
Acidentes pessoais coletivos 18.847 23.319
Rendas de eventos aleatérios ... 3.879 3.283
Vidaem grupo 339 -
TOMAL ettt h AR R h e d ke kRt et E e bttt as 27.639 29.429
b) Sinistros a liquidar -

2006 2005
PrESTAMISTA ...ttt et bt b et R e bR ket b et Re et e Rk e be it R et ne s eneen 2.113 740
Acidentes pessoais coletivos 3.614 4.440
Rendas de eventos aleatdrios 906 1.147
Vidaemgrupo...... 2.456 951
Outros. 17 18
Total ...... 9.106 7.296

Sinistros a liquidar emjuizo
Do montante de R$ 9.106 (R$ 7.296 em 2005), o valor de R$ 1.555 (R$ 1.220 em 2005) referem-se a processos de sinistros em demanda
judicial em diversos estagios processuais, com a seguinte classificacdo de risco:

2006 2005
Quantidade Valor Valor Valor
Risco de processos reclamado provisionado provisionado
Perda provavel ... 15 770 770 =
Perda possivel ... 167 2.619 785 529
Perda remota 120 4.242 - 691
Total .... 302 7.631 1.555 1.220

A Administragao, com base no histérico de processos encerrados, optou por provisionar, nos casos considerados como de probabilidade de
perda possivel, o valor equivalente a 30% do valor reclamado, nos casos considerados como perda remota, optou por ndo constituir provisao.
c) Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados

2006 2005
[ PSPPSR 7.971 7.460
Prestamista 1.088 860
Acidentes pessoais coletivos 3.731 4.463
Rendas de eventos aleatdrios ... 360 389
Vida em grupo 1.687 730
Outros.... - 1
Total ... 14.837 13.903
13. Provisoes Técnicas - Previdéncia Complementar - Controladora
As provisdes técnicas de previdéncia complementar apresentam a seguinte movimentacao:
2006 2005
Planos nao bloqueados
SaldO NOINICIO O EXEICTICIO ...ttt ee et sa bt se bbbt ae bbbt s bbbt e s s b enin 156 178
Adicdes 26 32
Reverséo de provisdes _(58) _(54)
ST Lo (oY aToR il g Ko (oY =3 =T o1 (o1 o R SO 124 156

14.Exigivel aLongo Prazo

Outros passivos contingentes

As contingéncias ativas e passivas sao constituidas mediante avaliacao individualizada das probabilidades de éxito ou perda, por parte da
assessoria juridica externa da Seguradora. Eventuais contingéncias ativas nao sdo consideradas até que sua realizaco seja considerada
certa.

Movimentagao de outros passivos contingentes:

Saldoem Saldoem Quantidade
Causas 31/12/2005 Adicoes 31/12/2006 em 31/12/2006
Fiscais (a) 256 1.256 1.512 2
Trabalhistas (b).... 21 - 21 2
Civeis (C).... 1.050 - 1.050 20
Outras 1 - 1 1
TOMAL ettt 1.328 1.256 2.584 25

(a) Refere-se a provisao para a cobertura de questionamentos fiscais em que a Seguradora discute a exigibilidade da contribuicao para o
Programa de Integrac@o Social - PIS, instituida nos termos das Emendas Constitucionais - EC n°s 01/94, 10/96 e 17/97, determinacéao de
base de célculo do Programa de Integragao Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento de Seguridade Social - COFINS. Foi
constituida provis&o relativa ao diferencial recolhido a menor em virtude das matérias em discuss&o judicial, e da Lein® 9.718/98, as quais
alteraram a base de célculo e a aliquota da contribuicdo que passou a incidir sobre a receita operacional bruta. Os assessores juridicos da
Seguradora consideram possivel a possibilidade de éxito nas referidas agdes. (b) Foi constituida provisdo para contingéncias trabalhistas a
razao de 100% dos valores depositados judicialmente, tendo em vista que os advogados da Seguradora consideram provavel a possibilidade
de perda nas referidas agdes. (c) Referem-se a provisao para perda de valores depositados judicialmente de agdes relacionadas a processos
de sinistros. Os advogados da Seguradora consideram possivel a possibilidade de perda nas referidas agées. AAdministragao, com base na
opinido de seus consultores juridicos, considera que os valores provisionados sao suficientes para cobrir eventuais perdas decorrentes de
decisoes juridicas.

15. Resultado de Exercicios Futuros

Representa os valores das vendas dos imdéveis em constru¢ao e concluidos da controlada Sisan Empreendimentos Imobiliarios Ltda. liquidos
dos respectivos custos incorridos, proporcionalmente as parcelas efetivamente recebidas, cuja apropriagdo ao resultado é efetuada de acordo
com os critérios estabelecidos e permitidos pela legislagao vigente.

16. Patriménio Liquido

O capital social esta representado por 339.207.035 agOes ordinarias e 106.164 acbes preferenciais, sem valor nominal. O estatuto da
Seguradora prevé a distribuicao de um dividendo minimo anual de 25% sobre o lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes. Conforme permitido no paragrafo 3° do artigo 202 da referida Lei, a Seguradora optou por néo distribuir dividendos. Conforme
deliberado na Portaria SUSEP n°561, de 14 de junho de 20086, foi aprovado o aumento do capital social no montante de R$ 16.966.

17.Imposto de Renda e Contribuicao Social
Oimposto de renda e a contribuicéo social estao conciliados para os valores registrados como despesas do exercicio, conforme segue:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Lucro antes doimposto de renda (IRPJ)

edacontribuicdo social (CSLL) ........cccveueururirieiicicicirireeeenes 23.255 21.049 26.091 22.501
AlIQUOLAVIGENEE ... 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesa

deIRPJe CSLL, de acordo comaaliquota vigente.................. (7.907) (7.157) (8.871) (7.650)
a) EfeitodoIRPJeda CSLL

sobre as diferencas permanentes: ..o

Equivaléncia patrimonial ... 726 649 69 207
Outros (571) 120 (267) 168
b) Efeito doIRPJeda CSLL

sobre as diferencas temporérias de exercicios anteriores

Diferencas temMpPOrarias ...........cceeerrreereeeisesereeeseeseseseseneeens 683 - 644 362
Despesacontabilizada.............cceueerrrinieieinenrneeeesesseens (7.069) (6.388) (8.425) (6.913)

18. Transacoes com Partes Relacionadas
Os saldos referentes as transa¢des com partes relacionadas, efetuadas em condi¢ées normais de mercado, no que se refere a prazos de
vencimento e taxas de remuneragéo pactuadas, sdo como segue:

Controladora

2006 2005
Ativos Receitas Ativos Receitas
(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)
Disponivel-Banco Panamericano S.A. .........ccccceceenvninieiens 4.143 - 4.386 -
Prémios areceber -Banco Panamericano S.A. ... 5.345 - 3.962 -
Obrigagdes a pagar - Banco Panamericano S.A. ... (1.000) - - -
Obrigacdes apagar- utilizacdo de estrutura
operacional e propaganda - Panamericano Administradora
de Cartdes S/CLIdA. ..o (400) (5.986) (1.194) (19.523)

19. Outras Receitas e Despesas Operacionais

a) Outras receitas operacionais - Consolidado

Composto principalmente por renda de prestagao de servico, das empresas Sisan Empreendimentos e Consércio Nacional Panamericano,
no valor de R$ 52.104 (R$ 45.872 em 2005), sobre vendas de iméveis em construcao e concluidos, e taxa de administragéo sobre grupos de
consorcio.

b) Outras despesas operacionais

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005
Despesas comadministracéo de apdlices (a) 5.987 16.021 5.987 16.021
Custo sobre iméveis vendidos (b) s - - 11.376 6.966
Despesas comcobranca ... 574 578 574 578
Despesas diversas 833 - 2.416 3.831
TOAD cvooveeoeeeeeeeeee s eneees 7.394 16.599 20.353 27.396
(a) Refere-se a despesa pela utilizagao de estrutura operacional para c?ercializagéo de seguros.
(b) Refere-se a custos incorridos sobre venda de iméveis em construgéo.
20. Despesas Administrativas
As despesas administrativas tém a seguinte composicao:
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Despesas com servigos de terceiros .........coviciiiniiniciccns 18.287 11.794 32.905 28.121
Despesas com pessoal 2.820 2.247 15.160 13.455
Despesas com publicidade e propaganda 3.175 4.154 3.302 4.374
Despesas com localizagao e funcionamento.... 2.099 2.758 3.109 3.917
Outras despesas 1.533 1.018 3.792 2.747
TOAD e 27.914 21.971 58.268 52.614
21. Receitas e Despesas Financeiras
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Receitas financeiras:
Receitas comtitulos de renda fixa - publicos.... 6.182 4.016 6.182 4.016
Receitas comtitulos de renda fixa - privados .. 1.785 4.599 3.936 6.569
Outras receitas financeiras _ 81 323 293 352
TOMAL .t 8.048 8.938 10.411 10.937
Despesas financeiras: o
Despesas financeiras com operagoes
€ SEQUIOS € FESSEYUIOS .....everieuirieairiesesie st siee e 1.328 527 1.328 527
Despesacom CPMF 778 529 778 529
Juros passivos.. - - 2.434 439
Outras despesas financeiras.... 24 7 365 395
TOMAL o s 2.130 1.063 4.905 1.890
22. Qutras Informacées - Controladora -
a) Os principais ramos em que a Seguradora atua sdo:
indice de indice de
Prémios ganhos sinistralidade- % comissionamento - %
Ramos 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Prestamista ........ccccovevieveieeeceeee e 8.315 5.167 50,22 25,35 12,76 2,48
Acidentes pessoais coletivos 46.864 46.262 12,90 11,63 13,50 2,93
Danos pessoais (DPVAT) 14.445 10.174 37,19 69,49 - -
Vidaem grupo .......ccoceererceieneneseeeeseseseeenens 14.840 6.495 48,71 21,57 11,63 5,11
Rendade eventos aleatorios ..............cccceene.. 6.151 6.966 38,73 44,40 11,62 3,66
TOAI ... 90.615 75.064
b) Patriménio Liquido Ajustado-PLA
2006 2005
PatfimONio lIQUIO ........veeiieectet ettt bbbt 90.745 74.736
Participagdo em coligadas e controladas - empresas financeiras (100%) (7.357) -
Participacdo em coligadas e controladas - empresas ndo financeiras (50%) . (21.691) (17.999)
Despesas antecipadas . - (154)
Créditos tributarios ... (1.087) (282)
Marcas e patentes ... (72) (72)
Diferido (289) (366)
Patriménio liquido ajustado 60.249 55.863
c) Margem de solvéncia
2006 2005
Patrimonio liqUIdO @JUSTATO .........ccooieiiceie e 60.249 55.863
a) 0,2 prémio retido anual - ultimos 12 meses 17.765 16.183
b) 0,33 sinistros retidos anuais médios - ultimos 36 meses .. 6.415 5.074
¢) Margem de solvéncia (0 maior valor entre @ 0UD) ...........ccreurcuririririieciceereeet s 17.765 16.183
SUFICIBNCIA ...ttt 42.484 39.680

d) Plano de Previdéncia

A Seguradora é patrocinadora de plano de previdéncia para seus funcionarios, cujas contribuicdes devidas sao depositadas mensalmente
no fundo fechado multipatrocinado Multiprev Fundo Miltiplo de Pens&o, que é administrado por instituicdo néo ligada ao Grupo Silvio Santos.
Esse plano é de contribuicéo definida, estruturado no regime de capitalizacéo, cuja contribuicdo é efetuada em virtude do percentual
escolhido pelo participante, contribuindo a patrocinadora na mesma proporgao, limitado a 5% do salario do participante. As contribuicdes
para o plano durante o exercicio montaram a R$88 (R$192 em 2005).

23. Eventos Subsequentes - Controladora

Através de comunicagao datada de 14 de dezembro de 2006, a SUSEP indeferiu a Reavaliagao de Iméveis da Seguradora, realizada no ano
de 2005, e aprovada na Assembléia Geral Extraordinaria de 09 de dezembro de 2005.

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 19 de janeiro de 2007, apds efetuar as modificagcbes recomendadas pela SUSEP,
a Seguradora aprovou a nova avaliagao desses imdveis, efetuada em janeiro de 2007, pela empresa Setape Engenharia de Avaliagdes, to-
talizando o valor de R$ 25.071, conforme Laudos Técnicos de Avaliago. O efeito positivo sobre o valor residual dos iméveis em 31 de dezem-
bro de 2006 serd de R$ 2.637, trazendo umimpacto de R$ 2.143 sobre o patriménio liquido da Seguradora, liquido dos efeitos tributarios.
Areferida avaliagdo serd submetida a aprovacdo da SUSEP.

DIRETORIA

ADIRETORIA

Heitor Coelho Borges Rigueira - Atuario MIBAn® 380

Marco Antonio Pereira da Silva - Contador TC-CRC 1SP150401/0-4

PARECER ATUARIAL

Aos Diretores da Panamericana de Seguros S.A.

Em cumprimento ao disposto na Circular SUSEP N.° 272 de 22/10/04, procedemos a
Avaliacdo Atuarial da Panamericana de Seguros cujo periodo-base de andlise foi de
jan/06 a dez/06. Nosso trabalho foi elaborado com base nas informagdes enviadas pela
Panamericana de Seguros e pela Delphos, empresa prestadora de servigos na area de
sistemas. As andlises das informacdes apresentadas no contexto da Avaliagdo Atuarial
foram procedidas por meio de algumas criticas. Apesar da base de dados nao estar
totalmente consolidada, constatamos coeréncia satisfatoria nas séries histéricas e na

ordem de grandeza dos numeros, se comparados com os anteriormente apresentados.
Procedemos a andlise das provisdes técnicas para os ramos 77 - Prestamista, 82 -
Acidentes Pessoais (APC), 90 - Rendas de Eventos Aleatérios e 93 - Vida em Grupo
(VG), por meio de recalculos e testes de adequacdo das metodologias aplicadas. Dentro
do que foi possivel ser avaliado, verificamos que de maneira geral as provisdes
apuradas pela Sociedade estédo coerentes com os recalculos efetuados. Vale ressaltar
também, que com base nas estimativas adotadas verificamos que a constituicao da PIP
- Provisao de Insuficiéncia de Prémios é desnecessaria, frente a superioridade do saldo

da PPNG - Provisdo de Prémios Nao Ganhos - em relacdo as expectativas dos
montantes dos sinistros a ocorrer de seguros vigentes na data do célculo e suas
despesas. Com base nas informagdes prestadas pela Sociedade e na andlise
estatistico-atuarial procedida, constatamos que os ativos garantidores sdo bem
superiores ao montante das Provisdes Técnicas, levando-nos a concluir que a
Seguradora é superavitaria.
Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2007
Heitor Coelho Borges Rigueira - Atuario - Registro MTb n® 380 - MIBA

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da

Panamericana de Seguros S.A.

Sao Paulo-SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais, individuais e consolidados, da Panamericana
de Seguros S.A., levantados em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido (controladora) e das
origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracbes
financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Seguradora; (b) a constatagédo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
préaticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragao
da Seguradora, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éao patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Panamericana de Seguros S.A. em 31 de

dezembro de 2006 e de 2005, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu
patriménio liquido (controladora) e as origens e aplicacbes de seus recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 8 de fevereiro de 2007

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn°2SP011609/0-8

Osmar Aurélio Lujan

Contador-CRC n® 1 SP 160203/0-1

Deloitte






